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LICZBY OKRESU

min z{

przychody ze sprzedazy, w tym:

min zi min zi min zt

przychody segmentu przychody segmentu skorygowany wynik EBITDA
Odnawialnych Zrodet Energii  Budownictwa drogowo-
inzynieryjnego

% %

skorygowana marza EBITDA  skorygowana marza EBIT

- nieskorygowana - nieskorygowana
marza EBITDA marza EBIT

1229w (148w

moc budowanych farm moc budowanych farm
wiatrowych fotowoltaicznych

802 min

backlog Grupy, w tym:

344 min zt 180 min zt 278 min zt

backlog inwestycji backlog inwestycji backlog inwestycji
wiatrowych fotowoltaicznych drogowo-inzynieryjnych
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DZIALALNOSC GRUPY ONDE

Grupa Kapitatowa ONDE (dalej jako: Grupa ONDE, Grupa) dziata w zdywersyfikowanym modelu biznesowym.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o nastepujgce segmenty dziatalnosci:

segment ,Odnawialnych Zrédet Energii”, ktéry dzieli sie na dwa obszary:
realizacja kontraktoéw dla branzy farm wiatrowych,

realizacja kontraktéw dla branzy farm fotowoltaicznych,
segment ,Budownictwo Drogowo-Inzynieryjne”,

segment ,Pozostate” (sprzedaz kruszywa, materiatéw budowlanych i produkcji pomocniczej).

Taka struktura pozwala réwniez na transfer kompetencji miedzy segmentami dziatalnosci. Zdobywane przez lata
kompetencje i doswiadczenie w jednym segmencie mogg by¢é wykorzystywane podczas realizacji projektéw w
innych obszarach. Ponadto, ONDE wykorzystuje korzysci ptyngce z przynaleznosci do Grupy ERBUD,
posiadajgcej ponad 30-letnie doswiadczenie w zakresie budownictwa.

Dodatkowo Grupa z poczatkiem roku 2021 rozpoczeta dziatalno$é w segmencie budowy Odnawialnych Zrédet
Energii w modelu develop, build and sell. Dziatalno$¢ ta opiera sie o zakup, dewelopment, budowe, a nastepnie
sprzedaz projektéw fotowoltaicznych i wiatrowych.. Grupa pozyskuje zaréwno projekty na wczesnym etapie
rozwoju (greenfield), jak i posiadajgce ustalone juz warunki przytgczenia do sieci lub pozwolenie na budowe, co
oznacza mozliwos¢ szybszej komercjalizaciji.

W obszarze budowy farm fotowoltaicznych zakres prac realizowanych przez Spoétke obejmuje wszystkie etapy
procesu budowlanego — od sporzgdzenia projektu wykonawczego, przez wybudowanie drég dojazdowych, po
dostawe i montaz modutéw fotowoltaicznych, wykonanie przytgcza kablowego i uruchomienia instalacji farmy
fotowoltaiczne;.

W zakresie energetyki wiatrowej dziatalno$¢ skoncentrowana jest na realizacji projektéw w formule BoP.
Wykonywane prace obejmujg wiec wszystkie roboty, poza dostawg i montazem turbin wiatrowych. ONDE jest
odpowiedzialne za roboty elektroenergetyczne, w tym projekty i budowe stacji elektroenergetycznych oraz linii
kablowych sredniego i wysokiego napiecia. Projektuje rowniez i wykonuje fundamenty, drogi dojazdowe do farm
czy place manewrowe. Spotka budowata rowniez farmy wiatrowe ,pod klucz”, co obejmuje dodatkowo dostawe,
montaz oraz uruchomienie elektrowni wiatrowych.

Dziatalno$¢ w segmencie budownictwa drogowo-inzynieryjnego uzupetnia zrédta przychodéw Grupy ONDE.
Spétka posiada kompetencje do realizowania projektéw formule Projektuj i Buduj — dominujgcej w przetargach
drogowych, ale koncentruje sie i posiada bogate doswiadczenie w wykonawstwie w oparciu o projekt inwestora.
W wiekszos$ci kontraktow przewazajgca czesé robdt drogowych wykonywana jest przy uzyciu wtasnego parku
maszyn.
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1 WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY

9 miesiecy

9 miesiecy

h R Zmiana  Zmiana
w tys. zt zakonczonych zakonczonych (wtys. zl) (w proc.)
30 wrzesnia 2021 r. 30 wrzesnia 2020 r. ys- proc.
Przychody ze sprzedazy dobr i ustug 927 740 320337 607 403 190%
Zysk brutto na sprzedazy 101 694 31 355 70 339 224%
Zysk operacyjny bez uwzglednienia o
amortyzacji (EBITDA) 46 617 24 469 22 148 91%
Skorygowany zysk operacyjny o
bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 74960 24 469 50491 206%
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 41 686 20 183 21503 107%
Skorygo_vva_ny zysk na dziatalnosci 20 029 20183 49 846 247%
operacyjnej (EBIT)
Zysk brutto 40 327 20 102 20 225 101%
Zysk netto 28 093 15712 12 381 79%
Catkowity dochod 28 093 15712 12 381 79%
9 miesigcy 9 miesiecy Zmiana  Zmiana
zakonczonych zakonczonych (W tys. zt) (w proc.)
30 wrzesnia 2021 r. 30 wrzesnia 2020 r. " Y* proc.
Przep’ryv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 228 535 24117 -252 652 -1048%
operacyjnej
Przep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci .42 014 .16 486 25598 155%
Inwestycyjne|
]Ic:_’rzep’fywy' pieniezne netto z dziatalnosci 177 776 24058 201834 -839%
inansowej
Przeptywy pieniezne netto -92 773 -16 427 -76 346 465%
Stan na Stan na Zmiana  Zmiana
30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020r. (w tys.zl) (w proc.)
Aktywa ogotem 597 309 370558 226 751 61%
Aktywa trwate 87 252 51 680 35572 69%
Aktywa obrotowe 510 057 318878 191179 60%
Kapitat wtasny 315 649 84842 230 807 272%
Zobowigzania razem 281 660 285716 -4 056 -1%
Zobowigzania dtugoterminowe 30 001 25280 4721 19%
Zobowigzania krétkoterminowe 251 659 260 436 -8 777 -3%
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2 KOMENTARZ DO WYNIKOW
2.1 ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI OKRESU

W okresie pierwszych 9 miesigcy 2021 r. Grupa ONDE realizowata projekty budowy i przebudowy drog oraz
projekty kompleksowych realizacji inwestycji budowlanych w segmencie Odnawialnych Zrédet Energii, w tym:

farmy wiatrowe,

farmy fotowoltaiczne.

Ponadto, w segmencie Odnawialnych Zrédet Energii zawarto 17 uméw zakupu udziatéw w spétkach realizujgcych
inwestycje budowy farm wiatrowych i fotowoltaicznych. W okresie tym dokonano réwniez zakupu 100% udziatow
spotki IDE Projekt sp. z 0.0. - spotki Swiadczgcej ustugi projektowe dla budownictwa.

W Il kwartale 2021 r.:

ONDE S.A. zawarta umowe kupna 100% udziatbw w spoilce bedgcej witascicielem projektu farmy
fotowoltaicznej Dalecino (24 MW);

26 sierpnia 2021 r. w zwigzku z otrzymaniem polecenia rozpoczecia prac weszta w zycie umowa na budowe
farmy wiatrowej zawarta 12 lipca br. pomiedzy konsorcjum firm ONDE S.A oraz P&Q Sp. z 0.0. a WSB Park
Wiatrowy KEPNO Sp. z 0.0. Catkowita wartos¢ kontraktu to 51,3 min zt netto, w tym warto$¢ przypadajgca na
ONDE S.A. to 32,2 min zt netto;

21 wrzesnia 2021 r. Spotka zawarta umowe z Grand Solar 2 Sp. z 0.0. ha wykonanie kompleksowych robot
elektroenergetycznych i niezbednych robot budowlanych dla elektrowni fotowoltaicznej o wartosci 125,7 min
zt netto.

Ponadto na poczagtku IV kwartatu 2021 r., przed dniem publikacji niniejszego Raportu:

12 pazdziernika 2021 r. ONDE S.A. zawarla umowe nabycia 100% udziatébw w spoice celowej bedacej
wiascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej o mocy 25 MW, zlokalizowanego w wojewddztwie
warminsko-mazurskim. Projekt posiada warunki techniczne przytgczenia do sieci oraz prawomoche
pozwolenie na budowe.

15 pazdziernika 2021 r. konsorcjum firm ONDE S.A. oraz P&Q Sp. z 0.0. zawarto umowe na roboty budowlane
z EW Rywald sp. z 0.0. przy budowie farmy wiatrowej z terminem realizacji 15 marca 2023 r. Catkowita
wartos¢ kontraktu netto to 37,9 min zt netto, w tym wartos¢ przypadajgca na ONDE S.A. to 25,0 min zt netto;

28 pazdziernika 2021 r. ONDE S.A. zawarta umowe handlowg na zakup modutéw fotowoltaicznych o tgcznej
mocy nominalnej 57.886.850 Wp z zagranicznym dostawcg, na potrzeby realizacji kontraktu na wykonanie
kompleksowych robét budowlanych dla elektrowni fotowoltaicznej zlokalizowanej w pétnocno-wschodniej
Polsce.

W Il kwartale br. Spotka obserwowata zmiany na rynku materiatdw przez nig wykorzystywanych do realizacji
kontraktéw, w tym wzrostu ich cen oraz w jednostkowych przypadkach ograniczonej ich dostepnosci. Przyktadowo
zmiany te dotyczg chinskiego rynku producentéw modutéw fotowoltaicznych. Zmiany te nie miaty znaczgcego
wptywu na wyniki okresu, cho¢ nie mozna wykluczy¢ takiego wptywu w przysztosci. Na chwile obecng, pomimo
obserwowanych utrudnien w dostawach ze wzgledu na sytuacje na rynku logistycznym, Spétka ma
zabezpieczone dostawy na potrzeby realizowanych kontraktow,

19 lipca 2021 r. ONDE zadebiutowato na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Do obrotu
gietdowego wprowadzono 55 030 000 istniejgcych akcji, w tym 8 250 000 akcji nowej emis;ji (serii E).

Akcje istniejgce oraz akcje nowej emisji byty obejmowane po jednostkowej cenie 26 zt. Lgczna wartos¢ oferty
publicznej ONDE wyniosta blisko 445 min zt, z czego z emisji akcji serii E Spotka pozyskata 214,5 min zt brutto
(209,6 min zt netto) srodkow pienieznych.

Przypisane do wynikow Il kwartatu br. koszty realizacji IPO w sposdb znaczgcy wplynety na wyniki okresu.
Jednoczesnie koszty te miaty jednorazowych charakter.
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2.2 OMOWIENIE SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH OKRESU
2.2.1  Wynik finansowy Grupy ONDE

927 740
N
%
2
2
I 46 617 46 617 28 093
Przychody EBITDA EBIT Zysk netto

H9 mies. 2020 . 9 mies. 2021 r.

Przez 9 miesiecy 2021 r. Grupa ONDE wygenerowata przychody na poziomie 927,7 min zt, tj. o 607,4 min z
(+190%) wiecej r/r. Znaczgco wyzsze przychody sg przede wszystkim rezultatem: dynamicznej rozbudowy
portfela nowych kontraktéw, gtéwnie w segmencie Odnawialnych Zrédet Energii oraz stopniowego zwigkszania
zaawansowania prac na realizowanych projektach budowlanych.

Na 30 wrzesnia 2021 r. backlog Grupy wynosit 802 min zt.

Przy zwiekszonej skali dziatalno$ci, Grupa utrzymuje nizszg dynamike wzrostu kosztow operacyjnych wzgledem
osigganych przychodow. Gtéwny wzrost wydatkow dotyczyt kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére wzrosty 0 47,2 min
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r. Koszty te, po uwzglednieniu zdarzenia o charakterze
jednorazowym jakim byta wycena wynagrodzenia w formie akcji przyznanych pracownikom w wysokosci 28,3 min
zt, wzrosty o 194% r/r. Zdarzenie to miato charakter niegotéwkowy. Pozostate istotne pozycje to jednorazowe
koszty zwigzane z IPO (3,9 min zt) oraz rozliczenie umownej optaty za ustugi wsparcia, swiadczonych na rzecz
ONDE S.A. przez ERBUD S.A. (6,3 mIn). Opfata ta w wysokosci 0,9% przychoddéw (naliczana miesiecznie w
zaleznosci od wartosci miesiecznych faktur sprzedazy wystawianych przez Spoétke jest ponoszona na rzecz
ERBUD S.A. tytulem zaangazowania w realizacje celdéw biznesowych na rzecz spétek z Grupy ERBUD, w tym
ONDE S.A)

W efekcie, raportowany wynik EBITDA osiggnat poziom 46,6 min zti byt 0 22,1 min zt wyzszy niz w analogicznym
okresie 2020 r., a raportowany EBIT osiggngt poziom 41,7 min zi. Natomiast wyniki EBITDA oraz EBIT
skorygowane o wptyw ww. jednorazowego zdarzenia — czyli wyceny wynagrodzenia w formie akcji przyznanych
pracownikom — wyniosty odpowiednio: 75,0 min zt (wzrost o 50,5 min zt r/r) i 70,0 min zt (wzrost o0 49,8 min zt r/r).

Grupa wypracowata zysk netto na poziomie 28,1 min zi, tj. o 79% wyzszy niz w analogicznym okresie 2020 r.

W takim ujeciu Grupa ONDE r/r wygenerowata w okresie 9 miesiecy 2021 r. marze na sprzedazy oraz marze
EBIT w wysokosci odpowiednio: 11,0% (wzrost o 1,2 p.p. r/r) oraz 7,5% (wzrost o 1,2 p.p. r/r).

2.2.2 Przeptywy pieniezne w Grupie ONDE

Grupa ONDE posiadata na 30 wrzeénia 2021 r. $rodki pieniezne w wysokosci 19,2 min zt — 0 32,0 min zt mniej
niz przed rokiem. Jest to efekt wygenerowania ujemnych przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
-228,5 min zt — gléwnie za sprawg zmiany stanu kapitatu obrotowego (-294,3 min zt) z tytutu wzrostu naleznosci.

Z dziatalnosci inwestycyjnej Grupa ONDE wygenerowata ujemne przeptywy w wysokosci -42,0 min zi, na co
skladaty sie m.in. wydatki rozwojowe na nabycie udziatdbw w spétkach za tgczng kwote -23,5 min zt i wydatki
z tytutu udzielonych pozyczek -24,5 min zt oraz inne wydatki, pomniejszone o sptaty pozyczek w kwocie
15,4 min z.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty 177,8 min zt, gtéwnie w efekcie ujecia wptywu z emisji akcji w
wysokosci 214,5 min zt oraz zaciggnietych kredytow i pozyczek na kwote 60,0 min zt, pomniejszonych o sume
wyptaconych dywidend (-32,4 min zt) oraz sptate pozyczek (-60,1 min zt).
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2.2.3 Sytuacja finansowa Grupy ONDE

Suma bilansowa Grupy ONDE na 30 wrzesnia 2021 r. wynosita 597,3 min zt i byta wyzsza o 61,2% w poréwnaniu
z koncem 2020 r.

Wielko$¢ posiadanych aktywow trwatych wzrosta w stosunku do 31 grudnia 2020 r. o 35,6 min zi, gtéwnie w
wyniku nabycia udziatéw w spétkach realizujgcych projekty instalacji OZE o wartosci blisko 22,8 min zt na koniec
Il kwartatu 2021 r. Warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta o 60,0% wzgledem konca grudnia 2020 r., czylio 191,2
min zt, do kwoty 510,1 min zt. Wzrost ten zwigzany jest przede wszystkim z wyzszg o 149,0 min zt wyceng
kontraktow budowlanych i zwiekszeniem o 121,9 min zt poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w zwigzku z
postepem realizacji projektéw budowlanych. Jednoczesnie, 0 92,8 min zt w poréwnaniu z 31 grudnia 2020 r.
zmniejszyt sie stan srodkéw pienieznych, gtéwnie w wyniku rozliczen postepu prac na kontraktach budowlanych
z podwykonawcami i zakupow udziatow w spétkach realizujgcych projekty energetyczne.

Na 30 wrzesnia 2021 r. kapitat wlasny wynosit 315,6 min zt i byt o 230,8 mIn zt wyzszy niz na koniec 2020 r.,
gtéwnie w wyniku rozpoznania w kapitale zapasowym wptywu z tytutu emisji akcji spotki w ramach pierwszej
publicznej oferty Spétki (IPO).

Zobowigzania dtugoterminowe w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. wzrosty o 19% do poziomu 30,0 min zt,
gtébwnie za sprawg zobowigzan z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 3,8 min zt. Na 30 wrze$nia 2021 r.
zobowigzania krétkoterminowe spadty w stosunku do konca 2020 r. 0 3%, do poziomu 251,7 min zt. Jest to przede
wszystkim efekt spadku wartosci wyceny realizowanych kontraktéw budowlanych i pozostatych zobowigzan w
tacznej wysokosci 35,7 min zi, przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan: z tytutu zadtuzenia, wobec
podwykonawcdw oraz z tytutu dostaw i ustug o tgcznej wartosci 26,9 min zt.

2.3  WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa ONDE w okresie 9 miesiecy 2021 r. wygenerowata 80,0% przychodéw z dziatalnosci w segmencie
Odnawialnych Zrédet Energii — 0 187% wiecej niz w analogicznym okresie 2020 r. Natomiast segment
budownictwa drogowo-inzynieryjnego dostarczyt ponad trzykrotnie wiecej przychodow w porownaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku i byt odpowiedzialny za 19,5% przychodéw Grupy.

wtvs. 7t 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Zmiana
ys- 2021 r. 2020 1. (Wtys.zl)  (w proc.)
Budownictwo drogowo-inzynieryjne 180 472 55 647 124 825 224%
Odnawialne Zrédta Energii 741 986 258 735 483 251 187%
Pozostaty 5282 5955 -673 -11%
Razem 927 740 320 337 607 403 190%

W okresie 9 miesiecy 2021 r. zysk Grupy na poziomie EBITDA wyniost 46,6 min zt i byt 0 91% wyzszy r/r. Wynik
EBITDA skorygowany o wptyw zdarzen jednorazowych wynidst 75,0 min zt, z czego blisko 87,5% wygenerowat
segment Odnawialnych Zrédet Energii.
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Wykres 3 Udziat segmentow w EBITDA (skorygowany)

zt

9 miesiecy 2021 r.

w tys

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Bud. drogowo-inzynieryjne = Odnawialne Zrodta Energii Pozostaty

W poréwnaniu z okresem 9 miesiecy 2020 r. najwigkszy wptyw na wzrost poziomu skorygowanego zysku EBITDA
Grupy miat segment Odnawialnych Zrodet Energii (wzrost o 48,3 min zt r/r) i segment budownictwa drogowo-
inzynieryjnego (wzrost o 2,8 min zt r/r).

Wykres 4 Zmiana wyniku EBITDA w segmentach

80 000
70 000
60 000
50 000

40000 74 960

w tys. zt

30 000
20 000
10 000 24 469

0

Bud. drogowo-inzynieryjne Pozostaty
EBITDA 9 mies. 2020 . Odnawialne Zrodta Energii Skor. EBITDA 9 mies. 202...

Przez 9 miesigcy 2021 r., w stosunku do analogicznego okresu 2020 r. Grupa poprawita wskazniki marzowosci w
segmencie Odnawialnych Zrodet Energii.

Wykres 5 Marza EBITDA w segmentach

14,5%
11,3%
G 8,8% 8,1%
o 7,6%
s 6,
S % %
Bud. drogowo-inzynieryjne  Odnawialne Zrédta Energii Pozostaty Grupa ogotem

m9 mies. 2020r. m9 mies. 2021 r.
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14,5%
O 8,6%
o 0, 0,
s 5,7% . 6,2% % 6,3% %
] I . I I
Bud. drogowo-inzynieryjne  Odnawialne Zrodta Energii Pozostaty Grupa ogotem

m 9 mies. 2020 . 9 mies. 2021 r.

2.4 ZADLUZENIE, PORECZENIA | GWARANCJE
Na 30 wrzesnia 2021 r. zadtuzenie Grupy ONDE z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosto 3,4 min zt.

Na koniec wrzesnia 2021 r. Grupa posiadata dostep do bankowych i ubezpieczeniowych linii wielocelowych o
tgcznej wartosci 448,0 min zt (w tym wspdlna z ERBUD S.A. linia na gwarancje w wysokosci 233 min), ktére mogag
zostaé wykorzystane gtéwnie na kredyty lub gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe, z czego Grupa wykorzystata
214,7 min zt.

ONDE S.A. jest strong poreczajgca umowy linii kredytowej dla spétki ERBUD S.A. — spotki dominujgcej wzgledem
ONDE - w wysokosci 50 min zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 30 wrzesnia 2029 r.

Wartos¢ Wartos¢
kredytu - kredytu -
Kredytodawca Rodzaj kredytu d kwota kwota Waluta Data Uwagi
ostepna wykorzystana splaty
na dzien na dzien
bilansowy bilansowy
BNP Paribas kredyt w r-ku 0,00 PLN 30.04.2022 w ramach wielocelowej linii
biezgcym kredytowej o finansowanie
spotek ERBUD S.A i ONDE
S.A.
ING Bank kredyt w r-ku 5.000.000,00 PLN 31.01.2022 w ramach umowy o
Slgski S.A. biezgcym finansowanie spoétek ERBUD
S.A., Erbud Industry Centrum
sp. z 0.0. i ONDE S.A.
ING Bank kredyt inwestycyjny 3.297.619,08 3.297.619,08 PLN 30.11.2025 Zastaw rejestrowy na
Slgski S.A. maszynie - wytwornia mas
bitumicznych, Cesja
wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia nieruchomosci i
maszyny, Poreczenie ERBUD
S.A., Hipoteka na
nieruchomosci
mBank S.A. kredyt w r-ku 30.000.000,00 PLN 04.02.2022 w ramach wielocelowej linii
biezgcym kredytowej o finansowanie
. . spétek ERBUD S.A. i ONDE
(zamiennie SA.

kredyt/gwarancja)
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Santander kredyt w r-ku 20.000.000,00 PLN 07.07.2022 MultiLinia
Bank Polska biezacym
S.A.

(gwarancje byty udzielone w ramach limitow, ktére zostaty przez ubezpieczycieli odnowione)

Wykorzystanie
na dzien
bilansowy

%
wykorzystania

Rodzaj Data

Gwarant . . Limit Waluta s .
zobowiazania wygasniecia

BGZ BNP Paribas Gwarancje 13.000.000 PLN 30.04.2022 12.018.271,25 92,45%

S.A.

ING Bank Slgski S.A.

mBank S.A.

mBank S.A.

Santander Bank
Polska S.A.

STU Ergo Hestia
S.A.

wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
Gwarancje
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
Gwarancje
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
(zamiennie
kredyt /
gwarancije)
gwarancja
nalezytego
wykonania
umowy i
naprawy wad i
usterek
Gwarancje
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
(20.000.000
zamiennie
kredyt /
gwarancje)
Gwarancje
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki (limit
wspoiny z
ERBUD S.A.

35.000.000 PLN

30.000.000 PLN

927.397 PLN

40.000.000 PLN

233.000.000 PLN

www.onde.pl

31.01.2022

04.02.2022

15.01.2028

07.07.2022

bezterminowo

18.123.621,18

7.241.288,73

927.397

19.344.870,35

95.152.828,16

51,78%

24,14%

100,00%

48,36%

40,84%
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KUKE S.A. Gwarancje 10.000.000 PLN bezterminowo 4,955.625,70 49,56%
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
Generali TU S.A. Gwarancje 15.000.000 PLN 28.01.2022 12.028.831,08 80,19%
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
InterRisk TU S.A. Gwarancje 7.000.000 PLN 16.02.2022 1.240.967,43 17,73%
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
KUKE S.A. Gwarancje 5.000.000 EUR 25.01.2022 0,00 0,00%
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
Wiener T.U.S.A. Gwarancje 3.000.000 PLN 03.02.2022 1.186.493,31 39,55%
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
Uniga T.U.S.A. Gwarancje 30.000.000 PLN 11.03.2022 16.385.564,43 54,62%
wadialne,
dobrego
wykonania,
naprawy wad i
usterek, sptaty
zaliczki
Gwarant Rodzaj zobowiagzania Limit Data wygasniecia Wykorzystanie na
dzien bilansowy
TUIR Allianz S.A. nalezytego wykonania i naprawy 5.515,00 31.08.2022 5.515,00
wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy 348.885,62 31.07.2026 348.885,62
S.A. wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy  1.133.006,43 14.12.2025 1.133.006,43
S.A. wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy 233.613,59 14.11.2025 233.613,59
S.A. wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy  1.445.155,85 17.02.2023 1.445.155,85
S.A. wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy  1.166.546,69 25.09.2027 1.166.546,69
S.A. wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy 182.766,75 12.11.2026 182.766,75
S.A. wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy  4.557.150,00 30.09.2021 4.557.150,00
S.A. wad
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy  7.500.000,00 31.12.2026 7.500.000,00
S.A. wad
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AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy  3.190.000,00 31.12.2026 3.190.000,00
i)?A Ubezpieczenia nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy  3.561.918,59 15.11.2021 3.561.918,59
IEZAU S.A. nalezytego wy\livgr?ania i naprawy 32.939,27 02.12.2022 32.939,27
PZU S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 83.925,31 14.12.2021 83.925,31
PZU S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 42.512,89 02.08.2022 42.512,89
PZU S.A. nalezytego wy\livgr?ania i naprawy 25.732,89 24.01.2022 25.732,89
PZU S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 81.818,55 11.11.2021 81.818,55
PZU S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 30.285,76 03.12.2024 30.285,76
PZU S.A. nalezytego wy\livgr?ania i naprawy 174.103,66 15.12.2024 174.103,66
PZU S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 76.754,12 29.10.2024 76.754,12
PZU S.A. nalezytego wy\livc?:ania i naprawy 143.578,41 14.09.2024 143.578,41
PZU S.A. nalezytego wy\liv:r?ania i naprawy 24.401,33 19.12.2023 24.401,33
PZU S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 19.323,59 28.06.2024 19.323,59
PZU S.A. nalezytego wy\livc?:ania i naprawy 649.956,60 01.09.2024 649.956,60
PZU S.A. nalezytego wy\liv:r?ania i naprawy 29.511,15 23.10.2025 29.511,15
PZU S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 62.379,45 02.03.2026 65.379,45
TUIR Warta S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 23.025,81 29.08.2023 23.025,81
TUIR Warta S.A. nalezytego wy\liv:r?ania i naprawy 941.786,99 16.10.2024 941.786,99
TUIR Warta S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 9.041,86 15.11.2021 9.041,86
TUIR Warta S.A. nalezytego wy\livc?r?ania i naprawy 5.232,66 02.01.2023 5.232,66
TUIR Warta S.A. nalezytego wy\livgr?ania i naprawy 252.706,29 03.12.2025 252.706,29
TUIR Warta S.A. nalezytego wy\livc?rzania i naprawy 52.450,06 02.11.2023 52.450,06
wa

2.5 CZYNNIKI MOGACE WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE W PRZYSZLOSCI

Grupa ONDE nie publikuje prognoz finansowych. Jej dziatalno$¢ opiera sie na oportunistycznym pozyskiwaniu
kontraktéw budowlanych, a sprzedaz ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie pewng sezonowoscig
wynikajgcg z panujgcych w regionie warunkow atmosferycznych i ich wptywem na postep prac., wobec czego
najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, a najnizsze - w pierwszym.

Czynnikami, ktére w ocenie Zarzadu Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie
kolejnych okresow beda:

powodzenie wdrozenia strategii Grupy,
kierunki zmian polityki energetycznej kraju,
Zmiany otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym,

sytuacja gospodarcza, w tym dtugoterminowe konsekwencje i zmiany rynkowe wywotane skutkami walki z
pandemig wirusa SARS- CoV-2.
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W zwigzku ze zrealizowang z sukcesem pierwszg publiczng ofertg sprzedazy akcji (IPO) Spotka zamierza w
nadchodzgcych miesigcach wykorzysta¢ otrzymane Srodki finansowe z emisji akcji na rozwdj dziatalnosci w
obszarze pozyskania i realizacji projektow farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych. Aktywnosc¢ ta bedzie wigzata
sie z dokonywaniem transakcji pienieznych na etapie obejmowania udziatéw, a takze w pozniejszej fazie ich
realizacji. W ramach dywersyfikacji dziatalnosci, prowadzone beda starania w zakresie budowy portfela
kontraktéow w segmentach Odnawialnych Zrédet Energii oraz Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego.

W kolejnych okresach Grupa ONDE bedzie realizowac¢ kontrakty budowlane, co wraz z postepem prac powinno
przetozyC sie na uzyskanie przychodow z tytutu sprzedazy.

Obecnie Spdtka selektywnie podchodzi do przetargéw w segmencie Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego, a
poza budowg trasy S3, realizowane i podpisywane aktualnie kontrakty majg krotkoterminowy charakter. W
segmencie tym w najblizszych miesigcach Spdtka ma zamiar koncentrowaé na mniejszych, ale wyzej marzowych
kontraktach.

Z kolei w segmencie Odnawialnych Zrédet Energii nadal trwa proces wyboru wykonawcéw dla projektéw, ktore
uzyskaty wsparcie w aukcjach rozstrzyganych w potowie br. Spotka aktywnie bierze udziat w tych procesach.

Jak dotad Grupa nie odnotowata istotnego wptywu pandemii choroby COVID-19 na biezaca dziatalnos¢, a
realizowane kontrakty budowlane przebiegaty zgodnie z zatozonymi harmonogramami. Jednak nie mozna
wykluczy¢, ze dalszy rozwdj pandemii moze mie¢ negatywny wptyw na Grupe, m.in. na terminowos¢ realizacji
projektow i zdolnos¢ kontrahentéw do regulowania zobowigzan wzgledem ONDE.

Grupa bedzie dgzy¢ do racjonalnego wykorzystania posiadanych srodkéw finansowych i dostepnych zZrodet
finansowania, aby utrzymac¢ dotychczasowg dynamike rozwoju w nadchodzgcych okresach.
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3 INFORMACJE UZUPELNIAJACE

Zgodnie z § 62 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
ONDE S.A. (jednostka dominujgca) nie przekazuje odrebnego raportu okresowego, w zwigzku z zamieszczeniem
w skonsolidowanym raporcie okresowym skréconego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport Zarzadu do
sprawozdania finansowego Grupy ONDE zawiera te informacje i dane, ktdre sg istotne dla wiasciwej oceny
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego ONDE S.A., a nie zostaly zamieszczone w
skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym.

3.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ONDE

Jednostka Dominujgca w Grupie ONDE - ONDE S.A. (dawniej: Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-
Inzynieryjnego S.A.) jest spotkg akcyjng powstatg 25.09.1998 r. Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000028071. Wpisu dokonat Sgd Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 18.07.2001 r. Siedziba Spétki znajduje sie w Toruniu, przy ulicy Wapiennej 40.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy ONDE sg roboty zwigzane z budowg i remontami drog (PKD 42.11 Z)
oraz budowa farm wiatrowych i fotowoltaicznych (PKD 42.99).

Spotka jest jednostka zalezng nalezgcg do Grupy kapitatowej ERBUD. Podmiotem kontrolujgcym Spoétke na
najwyzszym poziomie jest ERBUD S.A.

Do 31 grudnia 2020 r. ONDE S.A. sporzadzata wytacznie jednostkowe sprawozdanie finansowe ze wzgledu na
fakt, iz nie posiadata zadnych jednostek zaleznych. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa
sporzadzita na koniec okresu 3 miesiecy zakonnczonego 31 marca 2021 r.

3.2 ZATRUDNIENIE

Wraz z rozwojem dziatalnosci Grupa ONDE na koniec wrzesnia 2021 r. zatrudniata na podstawie umowy o prace
486 pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty, tj. 0 44 wiecej w porownaniu ze stanem na 30 czerwca 2021 r.

Pracownicy Ogotem
Grupa ONDE, w tym: 511

- petnozatrudnieni 487

- hiepetnozatrudnieni 24
ONDE S.A., w tym: 486

- petnozatrudnieni 462

- niepetnozatrudnieni 24

3.3 STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ
W okresie 9 miesiecy 2021 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ONDE:

22 marca 2021 r. nabyto 100% udziatéw w spotkach: WTL20 sp. z 0.0., WTL40 sp. z 0.0., WTL80 sp. z 0.0.,
WTL100 sp. z 0.0.,, WTL120 sp. z o0.0.,, WTL130 sp. z o.0., WTL140 sp. z o0.0., WTL150 sp. z o.0.,
WTL160 sp. z 0.0. oraz WTL170 sp. z 0.0.;

19 kwietnia 2021 r. zakupiono 100% udziatéw w Spétce IDE PROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu;
1 czerwca 2021 r. zawarto umowe kupna 50% udziatéw w spétce Azuryt 6 Investments sp. z 0.0.;
14 czerwca 2021 r. zawarto umowe kupna 100% udziatéw w spétce Cyranka sp. z 0.0.;

25 czerwca 2021 r. zakupiono 50% udziatéw w Spoétce Elektrownia DEPVPL 22 sp. z 0.0.;
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25 czerwca 2021 r. zawarto umowe kupna 50% udziatéw w spotce KWE Spoétka z 0.0.;

12 lipca 2021 r. zawarto umowe kupna 100% udziatow w spotce WTL270 sp. z 0.0., bedgcej wtascicielem
jednego projektu farmy fotowoltaicznej Dalecino (24 MW) od dwéch jednostek niepowigzanych;

16 wrzesnia 2021 r. nabyto 100% udziatéw w spoétkach celowych WTL50 sp. z 0.0. i WTL 210 sp. z 0.0.

Na 30 wrzesnia 2021 r. Grupa Kapitatowa ONDE sktadata sie z jednostki dominujgcej ONDE S.A. oraz 18 spotek
zaleznych. Wszystkie spotki zalezne sg konsolidowane metodg petng i metodg praw wiasnosci. W okresie 9
miesiecy 2021 r. ONDE nie dokonywato transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Procent udziatow

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci -

w spéice
Udziaty posiadane bezposrednio:
1 IDE Projekt Sp. z o.0. Torun ustugi projektowe 100,00%
2 Azuryt 6 Investments Sp. z 0.0. Warszawa odnawialne zrodfa energii  50,00%
3 Cyranka Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%
4 Elektrownia DEPVPL 22 sp. z 0.0. Szczecin odnawialne zrodta energii  50,00%
5 KWE Spdtka z o.0. Szczecin odnawialne zrédta energii  50,00%
6  WTL20 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrodta energii  100,00%
7  WTL40 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrodta energii  100,00%
8 WTL50 Sp. z o.0. Warszawa odnawialne zrédta energii  100,00%
9  WTL80 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrodta energii  100,00%
10 WTL100 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%
11 WTL120 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%
12 WTL130 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrodta energii  100,00%
13 WTL140 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%
14 WTL150 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%
15 WTL160 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%
16 WTL170 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%
17 WTL210 Sp. z o.0. Warszawa odnawialne zrédta energii  100,00%
18 WTL270 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii  100,00%

Po dniu bilansowym w sktad Grupy dotgczyty spotki: Park Stoneczny Ciechandw sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(100% udziatéw) oraz Park Lewatd sp. z 0.0. z siedzibg w Rybnie (100% udziatéw).

3.4 WLADZE

3.4.1 Zarzad

30 wrzesnia 2021 r. w skfad Zarzadu wchodzity trzy osoby, tj. Prezes Zarzadu oraz dwoch Wiceprezesow:
Pawet Sredniawa — Prezes Zarzadu,

Piotr Gutowski — Wiceprezes Zarzadu,
Marcin Szerszen — Wiceprezes Zarzadu.
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3.4.2 Rada Nadzorcza

30 wrzesnia 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzito pie¢ osob, tj. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy
oraz troje cztonkow:

Jacek Leczkowski — Przewodniczgcy Rady,
Jacek Socha — Wiceprzewodniczgcy Rady,
Agnieszka Gtowacka — Cztonkini Rady,
Mirostaw Godlewski — Cztonek Rady,
Michat Otto — Cztonek Rady.

3.5 AKCJONARIAT
3.5.1 Akcje ONDE S.A.

Na 30 wrzesnia 2021 r. kapitat podstawowy sktadat sie z 55 030 000 akcji (odpowiadajgcym takiej samej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu — dalej: ,WZ") o tgcznej wartosci nominalnej 1 100 600 zt.

% udziat w Liczba % udziat w
Liczba Liczba akcji kapitale . liczbie
. . akcji na na akcyjnym glosow na glosoéw na
Akgjonariusz 30 czerwca 30 wrzesnia na 30 30 Wz ng . WZ na
2021 r. 2021 r. wrzesnia ;(’)rzzf‘:fn'a 30 wrzes$nia
2021r. ' 2021r.
ERBUD S.A. 41 105 000 33 400 800 60,70% 33 400 800 60,70%
Jacek Leczkowski 4 708 125 3 565 625 6,48% 3 565 625 6,48%
Nationale-Nederlanden PTE S.A.L - 2 587 155 5,53% 2 587 155 5,53%
;\Igtitgrr:]ale-Nederlanden OFE ! i 2342 155 5,01% 2342155 5,01%
MetLife PTE S.A. - 2 752 000 5,00% 2 752 000 5,00%

114 lipca 2021 r. Spétka otrzymata od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne (dalej ,NN PTE”) jedyng jak
dotad informacje o nabyciu przez Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,NN OFE”) 2 342 155 akcji spotki (5,01% w 6wczesnym kapitale
akcyjnym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Spoétki), a takze o fgcznym nabyciu przez fundusze zarzadzane przez NN PTE: t;.
przez NN OFE oraz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2025, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2030, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035, Nationale-Nederlanden
Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2040, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2045,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2050, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2055, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2060 oraz Nationale-
Nederlanden Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2065) tgcznie 2 587 155 akcji spotki (5,53% w dwczesnym kapitale akcyjnym oraz
gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki). W zwigzku z otrzymaniem ww. informacji przed uzyskaniem statusu spétki publicznej (i
zwigzanych z tym obowigzkéw akcjonariuszy dotyczgcych nabywania / zbywania tzw. znacznych pakietow akcji), Spoétka nie
przekazata tej informacji do publicznej wiadomosci w formie raportu. Dodatkowo, 20 sierpnia br. sad zarejestrowat zmiany statutu
Spoiki i kapitat akcyjny zwiekszyt sie tgcznie do 55 030 000 akcji w wyniku zarejestrowania dodatkowych 8 250 000 akcji serii E.

3.5.2 Stan posiadania akcji przez cztonkdw organow spotki

Ponizej podane zostaty informacje o stanie posiadania akcji ONDE S.A. przez czionkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu za Ill kwartat 2021 r. wedtug informacji bedacych w posiadaniu przez
Spétke.
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Funkcja L_iczba akcji
(w szt. i glosach na WZ)
Jacek Leczkowski Przewodniczagcy RN 3 565 625
Jacek Socha Wiceprzewodniczacy RN 40 000
Agnieszka Gtowacka  Czilonkini RN 138 125
Mirostaw Godlewski Czionek RN -
Michat Otto Czionek RN 45 000
Funkcja L_iczba akcji
(w szt. i glosach na WZ)
Pawet Sredniawa Prezes Zarzgdu 119 000
Piotr Gutowski Wiceprezes Zarzadu 106 250
Marcin Szerszen Wiceprezes Zarzadu 106 250

Wedtug informacji bedgcych w posiadaniu przez Spotke, w okresie od przekazania do publicznej wiadomosci
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej.
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3.6 KURS AKCJI

Akcje ONDE SA s3g notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 19 lipca
2021 r. iwchodza w skiad indekséw WIG-ENERGIA, WIG-Poland, InvestorMS oraz WIG. Kurs akcji na zamknieciu
sesji w dniu debiutu wyniost 28,08 zt. Na koniec sesji gietdowej 30 wrzesnia 2021 r. kurs zamknigcia wyniost 24,5
zt — 0 12,7% mniej niz w dniu debiutu. Srednie dzienne obroty w tym okresie wynosity 20,2 tys. sztuk akgji.

29 300
28 250 3
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226 200 3z
= 2
225 150 9
: 8
2
£ 100 §
23 £
22 50 §
21 0
lipiec 21 sierpien 21 wrzesien 21

Wolumen obrotu e Kurs

3.7 POSTEPOWANIA

Na koniec wrzesnia 2021 r. w toku znajdujg sig 4 sprawy sporne, ktorej strong pozwang jest ONDE S.A. o tgcznej
wartosci przedmiotu sporéw w wysokosci 0,6 min zt. Zadne z tych postepowan nie ma istotnego charakteru w
rozumieniu przepisow regulujgcych tres¢ raportéw okresowych spétek publicznych.

3.8 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

5 pazdziernika 2021 r. zawarto umowe nabycia 100% udziatéw w spétce celowej bedacej wiascicielem projektu
elektrowni fotowoltaicznej o mocy 7 MW. 12 pazdziernika 2021 r. ONDE zawarto umowe nabycia 100% udziatéw
w spotce celowej bedacej wiascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej o mocy 25 MW,

15 pazdziernika 2021 r. konsorcjum firm ONDE SA oraz P&Q Sp. z 0.0. zawarto z EW Rywatd sp. z 0.0. umowe
na roboty budowlane przy budowie farmy wiatrowej o catkowitej wartosci kontraktu w wysokosci 37,9 min zt netto.
Wartos¢ przypadajgca na ONDE S.A. wynosi 25 min zt netto.

28 pazdziernika 2021 r. ONDE S.A. zawarta umowe pozyczki, w ktorej udziela pozyczki jednostce niepowigzane;j
Goalscreen Holdings Limited na kwote 2 189 tys. EUR. Oprocentowanie pozyczki wynosi 8% w skali roku. Termin
sptaty — nie pézniej niz 4 miesigce od zawarcia umowy pozyczki, czyli 28 lutego 2022 r.

3.9 INFORMACJA UZUPELENIAJACA DO RAPORTU OKRESOWEGO

Grupa ONDE w okresie objetym niniejszym raportem okresowym nie dokonywata korekt sprawozdan poprzednich
okresow oraz innych istotnych zmian, w tym: zmian stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania; zmian stanu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw; zmian w zwigzku z
utworzeniem, zwiekszeniem, wykorzystaniem i rozwigzaniem rezerw oraz rezerw i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
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