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LICZBY OKRESU

min z{

przychody ze sprzedazy w | kwartale 2022 r., w tym:

min zi min zi min zt

przychody segmentu OZE przychody segmentu budownictwa  pozostate przychody
drogowo-inzynieryjnego

min zi %

EBITDA w | kwartale 2022 r. marza EBITDA w | kwartale

]:7EBMW (35#1MW

2022r.

projekty juz zakupione lub projekty do realizacji w latach 2023+; 34 MW + 34MW
zabezpieczone, do rozpoczecia projekty farm wiatrowych wspotwtasnosc¢ 50/50

realizacji w 2022 r.
8 4 2 min zi

backlog Grupy na koniec marca 2021 r., w tym:

281m|n zt 404mln zt 157

min zt

backlog inwestycji backlog inwestycji fotowoltaicznych
wiatrowych

backlog inwestycji
drogowo-inzynieryjnych
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PODSUMOWANIE

Podsumowanie otoczenia rynkowego i osiggniec biznesowych

Jednymi z najwazniejszych czynnikow wptywajacych na osiggniecia biznesowe i wyniki Grupy ONDE
w raportowanym okresie byty utrzymujgca sie presjg inflacyjna oraz przerwane tancuchy dostaw. Na te sytuacje
natozyta sie inwazja Rosji na Ukraine pod koniec lutego br. i jej wielowatkowe nastepstwa. Dla branzy budowlanej
kluczowy byt przede wszystkim istotny wzrost cen materiatdbw budowlanych, np. stali (wazny materiat
wykorzystywany przy projektach budowy OZE). Problem stanowita tez dostepno$¢ czesci z nich, w tym brak
mozliwosci sktadania zamowien na nie z wyprzedzeniem oraz zmiany cen transakcyjnych w przeciggu kilku dni
a w niektorych przypadkach: nawet godzin.

Wszystkie te zawirowania w pewnym stopniu wptynety na wzrost kosztéw ponoszonych przez Grupe w | kwartale
2022 r. i mogg mie¢ wptyw takze na przyszte wyniki oraz marze ONDE, je$li nie uda sie wynegocjowac
z inwestorami aktualizacji wartosci wynagrodzenia za realizacje poszczegodlnych projektow.

Pomimo wymagajacej sytuacji rynkowej w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2022 r. Grupa ONDE podpisata
13 nowych kontraktéw na lata 2022-2023 o wartosci 93,1 min zt, a od 1 kwietnia 2022 r. do dnia publikacji Raportu
— kolejne cztery kontrakty o fgcznej wartosci 91,0 min zt.

Najwieksze z pozyskanych kontraktéw to:

e dostawa, montaz i uruchomienie systemu fotowoltaicznego obejmujgcego 19 projektow fotowoltaicznych
dla E-SUN PV1, E-SUN PV2 i PV ZAGANIEC (wartos¢ kontraktu to 48,2 min zt),

e budowa FW Ujscie (w konsorcjum z P&Q, wartos¢ kontraktu przypadajgca na ONDE to 42,3 min zt),

e budowa FW Piekto (wartos¢ kontraktu to 23,5 min zt),

e budowa FW Potegowo (w konsorcjum z P&Q, wartos¢ kontraktu przypadajgca na ONDE to 19,1 min zt),
e zagospodarowanie Bulwaru Filadelfijskiego w Toruniu (wartos¢ kontraktu to 38,0 min zi).

W raportowanym okresie Grupa ONDE powiekszyta sie o jedng spotke celowg (Neo Solar Kazimierz Biskupi Sp.
Z 0.0.). Ponadto 28 kwietnia 2022 r. ONDE S.A. zawarfa umowe przyrzeczong nabycia pozostatych 50% udziatéw
w spotce celowej Elektrownia DEPVPL 22 Sp. z 0.0. bedacej wtascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej
.Rejowiec” o mocy 40 MW, zlokalizowanego w wojewddztwie lubelskim.

Backlog Grupy na 31 marca 2022 r. wyniést: 842 min zt. Na dzien publikacji Raportu: ponad 900 min zt.
Podsumowanie wynikow finansowych

W raportowanym okresie Grupa wypracowata przychody w wysokosci 179,0 min z, tj. o 50,6 min zt (-22,0%)
nizsze r/r. Spadek przychodéw jest w ocenie Spotki przede wszystkim pochodng harmonogramow robét
budowlanych, ktére zostaty utozone tak, ze w pierwszych miesigcach br. ONDE realizowato i rozliczyto mniej prac
niz w tym samym okresie rok wczesniej.

W | kwartale 2022 r. Grupa odnotowata takze presje kosztowg, bedgcg m.in. pochodng dynamicznie rosngcych
cen materiatdw budowlanych, ktérych zrekompensowanie nie bylo mozliwe ze wzgledu na zakontraktowane
z gory wynagrodzenie netto Grupy z tytutu realizacji projektéw budowlanych. W | kwartale br. nastgpito tez
rozliczenie koncowe kilku projektéw co spowodowato nizszg rentownos¢ na sprzedazy niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Dodatkowo o niecate 2,0 min zt (24,1% r/r) wzrosty koszty ogélnego zarzgdu. To wynik
zimowego przestoju oraz wyzsza w ujeciu nominalnym niz w analogicznym okresie 2021 r. optata poniesiona na
rzecz podmiotu dominujgcego (0,9% wartosci wystawionych faktur sprzedazowych).

W wyniku wspomnianych wyzej przyczyn zaraportowany wynik EBITDA osiggnat poziom 2,8 min zt i byt 0 19,2
min zt (87,1%) nizszy niz oczyszczony wynik wypracowany w analogicznym okresie 2021 r. Nizsze byty takze
zysk operacyjny i zysk netto, ktére wyniosty odpowiednio 1,0 min zt i 16 tys. zt. Takze wskazniki marzowosci
w okresie pierwszych trzech miesiecy 2022 r. uleglty zmniejszeniu. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 6,9%
(spadek o0 5,1 pp. r/r).

Sytuacja finansowa Grupy jest niezmienne bardzo dobra. Na koniec marca 2022 r. posiadata ona srodki pieniezne
w wysokosci 47,4 min zt oraz dostepne linie kredytowe i gwarancyjne o wartosci 690,8 min zt oraz 14 min euro
Z przeznaczeniem na akredytywe — zapewniajgce elastycznosé w prowadzeniu dziatalnosci.

Wartos¢ zadtuzenia Grupy na koniec okresu wyniosta 33,7 min zt.
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Podsumowanie czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wyniki

Dziatalnos¢ Grupy ONDE w dalszej czesci 2022 r. opiera¢ sie bedzie na bazie ostroznego podejscia do
pozyskiwania kontraktow budowlanych. Podejscie to wynika przede wszystkim ze zmaterializowania sie
w ostatnich miesigcach zbiegu szeregu niekorzystnych czynnikdw zewnetrznych dla branzy, w ktérej dziatajg
spotki Grupy (rynkowych, regulacyjnych).

Nie mozna wykluczy¢, ze otoczenie zewnetrzne bedzie miato niekorzystny wplyw na osiggane wyniki biznesowe
lub finansowe Grupy w kolejnych okresach. Obecnie jest on jednak niemozliwy do skwantyfikowania.

Odpowiedzig Grupy ONDE na obecne wyzwania rynkowe — w tym ryzyko pozyskania mniejszego niz w 2021 r.
portfela zlecen na budowe farm wiatrowych i PV od klientéw (inwestoréw) — jest rozwoj projektéow OZE
realizowanych na wtasny rachunek, tj. w modelu develop, build and sell.

Na 31 marca 2021 r. Grupa posiadata projekty o tgcznej mocy ok. 836 MW — w tym warunki przytgczeniowe
posiadaty projekty o mocy 215 MW.

Budowe pierwszego wiasnego projektu fotowoltaicznego "Cyranka”, ktory jest zlokalizowany w wojewddztwie
warminsko-mazurskim, Spotka rozpoczeta w listopadzie 2021 r. Instalacja o mocy 18 MW ma zosta¢ uruchomiona
do kohca 2022 r. Zarzad Spétki oczekuje pozytywnego wptywu tej gatezi dziatalnosci na wyniki.

Dodatkowymi czynnikami, ktére w ocenie Zarzgdu Spotki bedg miaty wptyw na wyniki osiggane w perspektywie
kolejnych okresow, beda: zmiany polityki energetycznej kraju, realizacja strategii ,European Green Deal”, zmiany
otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym, konsekwencje wojny w Ukrainie oraz sytuacja
gospodarcza.

www.onde.pl 5
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DZIALALNOSC GRUPY ONDE

Grupa Kapitatowa ONDE (dalej jako: Grupa ONDE, Grupa) dziata w zdywersyfikowanym modelu biznesowym.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o nastepujgce segmenty dziatalno$ci:

segment ,Odnawialnych Zrédet Energii”, ktéry dzieli sie na trzy obszary:
realizacja kontraktoéw dla branzy farm wiatrowych,
realizacja kontraktéw dla branzy farm fotowoltaicznych,

serwis i utrzymanie farm fotowoltaicznych,
segment ,Budownictwo Drogowo-Inzynieryjne”,

segment ,Pozostate” (sprzedaz kruszywa, materiatéw budowlanych i produkcji pomocniczej).

ONDE posiada ugruntowang pozycje na rynku budownictwa farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych i pozycjonuje
sie jako najwiekszy wykonawca inwestycji w OZE pod wzgledem tgcznej wielkosci zrealizowanych projektéw
wiatrowych na polskim rynku.

Struktura Grupy pozwala na transfer kompetencji miedzy segmentami dziatalnosci — zdobywane przez lata
doswiadczenie w jednym segmencie mogg by¢ wykorzystywane podczas realizacji projektow w innych obszarach.
Ponadto, ONDE wykorzystuje korzysci ptyngce z przynaleznosci do Grupy ERBUD, posiadajgcej ponad 30-letnie
doswiadczenie w zakresie budownictwa.

W zakresie energetyki wiatrowej dziatalnos¢ skoncentrowana jest na realizacji projektéw w formule Balance of
Plants (dalej ,BoP”). Wykonywane prace obejmujg wiec wszystkie roboty budowlane przygotowujgce pod
instalacje turbin wiatrowych, poza dostawg i montazem turbin wiatrowych. ONDE jest odpowiedzialne za roboty
elektroenergetyczne, w tym projekty i budowy stacji elektroenergetycznych oraz linii kablowych sredniego
i wysokiego napiecia. Projektuje i wykonuje fundamenty, drogi dojazdowe do farm czy place manewrowe. Spétka
moze réwniez pochwali¢ sie zakonczonymi realizacjami farm wiatrowych ,pod klucz”, co obejmuje dodatkowo
dostawe, montaz oraz uruchomienie elektrowni.

W obszarze farm fotowoltaicznych zakres prac obejmuje wszystkie etapy procesu budowlanego, od
sporzadzenia projektu wykonawczego, przez wybudowanie drog dojazdowych, po dostawe i montaz modutow
fotowoltaicznych, wykonanie przytgcza kablowego i uruchomienia instalacji farmy fotowoltaicznej. Grupa realizuje
wiekszo$¢ projektow fotowoltaicznych w formule pod klucz, a takze wykonuje projekty instalaciji.

Dziatalnos¢ w segmencie budownictwa drogowo-inzynieryjnego uzupetnia zrédta przychodéw Grupy ONDE.
Spotka posiada kompetencje do realizowania projektow réwniez formule Projektuj i Buduj — dominujgcej
w przetargach drogowych. Znaczna czes$¢ robot drogowych wykonywana jest przy uzyciu wilasnego parku
maszyn.

W segmencie projektéow OZE dziatalnos¢ opiera sie o zakup, dewelopment, budowe, a nastepnie sprzedaz
projektdw. Grupa pozyskuje projekty na wczesnym etapie (greenfield), jak i posiadajgce ustalone juz warunki
przytgczenia do sieci lub pozwolenie na budowe, co oznacza mozliwos¢ szybszej komercjalizacji. Grupa
dopuszcza réwniez mozliwosé uzyskiwania przychodow z tytutu sprzedaz energii elektrycznej z instalacji OZE,
wiascicielem ktorych pozostanie w dtuzszej perspektywie czasu.

www.onde.pl 6
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1 WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY

3 miesigce

3 miesigce

w tys. zt zakonczone zakonczone (ZthiaQaz*) (sznia:gz )

31 marca 2022 . 31 marca 2021 r. ys- proc.
Przychody ze sprzedazy dobr i ustug 179 029 229 642 -50 613 -22,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 12 356 27 561 -15 205 -55,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja ) )
(EBITDA) 2847 6 285 9132
Skorygowana EBITDA 2847 22 058 -19 211 -87,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1017 -7 850 8 867 -
Skorygowany EBIT 1017 20 493 -19 476 -95,0%
Zysk brutto 19 -8 011 8 030 -
Zysk netto 16 -11 921 11937 -
Catkowity dochéd 16 -11 921 11937 -

3 miesigce 3 miesigce R&2nNi

A A 6znica

zakonczone zakonczone (w tys. zI)

31 marca2022r. 31 marca2021r. ys.
Przep’fyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci -61 540 .33 890 27 650
operacyjnej
Przep’rywy pienigzne netto z dziatalnosci -10 055 10 871 20926
inwestycyjnej
Frzep’rywy' pieniezne netto z dziatalnosci 14 254 .33 240 47 494
inansowej
Przeptywy pieniezne netto -57 341 -56 259 -1 082

Stan na Stan na Zmiana  Zmiana

31 marca 2022 r. 31 grudnia 2021 r. (wtys.zl) (w proc.)
Aktywa ogotem 646 343 571292 75 051 13,1%
Aktywa trwate 109 593 78 861 30 732 39,0%
Aktywa obrotowe 536 750 492 431 44 319 9,0%
Kapitat wtasny 333767 333751 16 0,0%
Zobowigzania razem 312 576 237 541 75 035 31,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 35681 34 379 1302 3,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 276 895 203 162 73 733 36,3%

www.onde.pl 7
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2 KOMENTARZ DO WYNIKOW
2.1 ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI OKRESU

W okresie 3 trzech miesiecy 2022 r. Grupa ONDE realizowata projekty kompleksowych realizacji inwestyciji
budowlanych w segmencie odnawialnych zrédet energii (OZE) — w tym farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne —
oraz projekty budowy i przebudowy drog.

Jednymi z najwazniejszych czynnikdbw wptywajgcych na osiggniecia biznesowe i wyniki Grupy ONDE
w raportowanym okresie byty utrzymujgca sie presja inflacyjna oraz przerwane tahcuchy dostaw. Na te sytuacje
natozyta sie inwazja Rosji na Ukraine pod koniec lutego br. Kluczowym wyzwaniem byt istotny wzrost cen
materiatéw budowlanych.

Na dzien publikacji Raportu Grupa ONDE ma zabezpieczone najwazniejsze materiaty do realizacji projektow
(chociaz sytuacja rynkowa nie pozwala na gromadzenie wiekszych zapaséw) oraz jest w statym dialogu z ich
dostawcami. Ponadto Grupa zabezpieczyta duzg ilos¢ zaméwionych jeszcze w IV kwartale 2021 r. modutow
fotowoltaicznych, a kolejne partie sg juz w drodze do Polski. Dlatego w perspektywie najblizszych miesiecy
sytuacja w Chinach i potencjalny lockdown w tamtejszych portach nie stanowig dla Grupy czynnika ryzyka.

Pomimo wymagajgcej i wysoce zmiennej sytuacji rynkowej w | kwartale br. Grupa ONDE podpisata 13 nowych
kontraktéw na lata 2022-2023 o tacznej wartosci 93,1 min zt, ktére czesciowo kontrybuowaty do wynikow
| kwartatu 2022 r. Cztery mniejsze sposrdéd nowych projektow (z zakresu budownictwa drogowego) o tgcznej
wartosci ok. 0,5 min zt zostaty zrealizowane jeszcze w raportowanym okresie.

Samodzielnie / Okres Wartosc
Lp. Data . Kontrakt Zleceniodawca o kontraktu
W konsorcjum realizacji
(netto)
+
1 12.01.2022 r. gp’)\lDon OP&Q Budowa FW Potegowo Baltic Sea Polska Il 31.05.2023r. 19 069 540
2 17.01.2022 r. g;lDZEO:)P&Q Budowa FW Ujscie Windpower Ujscie 30.04.2023r. 42279961
uchwata z Oznakowanie poziome Konsorcjum firm
3 26.01.2022 . ONDE S3 Mosty £6dz i ONDE 31.10.2022r. 1137034
4 27.012022r. ONDE Budowa trzech silosow  Ampol-Merol Sp.z 30.04.2022r. 1345000
magazynowych 0.0.
Polenergia Farma
5 04.022022r. ONDE Budowa FW Piekio Wiatrowa Piekio / 31.05.2023r. 23 490 000
Polenergia Farma
Wiatrowa 16
Zaprojektowanie i
przebudowa drogi . .
6  27.03.2022r. ONDE powiatowej nr DP1272z D2 BorFarma 30.09.2022r. 4 250 000

relacji Biaty Bor —
Biskupice

www.onde.pl

Wiatrowa Sp. z 0.0.



" ON DE Grupa ONDE

Raport za okres 3 miesigecy zakonczony 31 marca 2022 r.

T T T T

2.2  OMOWIENIE SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH OKRESU
2.2.1 Przychody, zyski i marze Grupy ONDE

Przez pierwsze 3 miesigce 2022 r. Grupa ONDE wypracowata przychody w wysokosci 179,0 min zi, tj. 0 50,6 min
zt (-22,0%) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek przychodow jest przede wszystkim
pochodng harmonograméw robot budowlanych, ktore zostaty utozone tak, ze w pierwszych miesigcach br. ONDE
realizowato i rozliczyto mniej prac niz w tym samym okresie rok wczesnie;j.

Jednoczesnie na 31 marca 2022 r. backlog Grupy wynosit 842 min zt, a do dnia publikacji raportu Grupa pozyskata
kolejne kontrakty. Stopniowe zwigkszanie zaawansowania prac na realizowanych projektach budowlanych oraz
rozpoczynanie nowych kontraktéw powinno znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach kolejnych okresow.

Przychody
(w tys. zh)

3 miesiece 2022r. m3 miesiece 2021r.

W | kwartale 2022 r. Grupa odnotowata presje kosztowa, bedgcg m.in. pochodng dynamicznie rosngcych cen
materiatdw budowlanych, ktérych zrekompensowanie nie bylo mozliwe ze wzgledu na zakontraktowane z gory
wynagrodzenie netto Grupy z tytutu realizacji projektéw budowlanych.

Jednoczesnie o niecate 2,0 min zt (24,1% r/r) wzrosty koszty ogoélnego zarzadu. To wynik zimowego przestoju
oraz wyzsza w ujeciu nominalnym niz w analogicznym okresie 2021 r. optata poniesiona na rzecz podmiotu
dominujgcego (0,9% wartosci wystawionych faktur sprzedazowych).

W okresie pierwszych trzech miesigecy 2022 r. zysk Grupy na poziomie EBITDA wynidst 2,8 min zt i byt 0 87,1%
nizszy od skorygowanego wyniku EBITDA (tj. oczyszczonego z jednorazowego kosztu wynagrodzen w formie
akgji, nie bedacego kosztem gotéwkowym) osiggnietego rok wczesniej w wysokosci 22,1 min zt.

Zysk operacyjny Grupy osiggnat poziom 1,0 min zt (spadek o 19,5 min zt r/r wzgledem skorygowanego wyniku
EBIT za 3 pierwsze miesigce 2021 r.). Zysk netto wyniost 16 tys. zt, (wobec -11,9 min zt rok wczeéniej).

20 493
o~
g D17 16
=y t t i
1192
EBITDA EBIT Zysk netto
m 3 miesiece 2021 r. 3 miesiece 2022r.

Grupa ONDE osiggneta w okresie pierwszych trzech miesiecy 2022 r. marze brutto na sprzedazy w wysokosci
6,9% (spadek o 5,1 pp. t/r). co jest pochodng wzrostu cen materiatdw budowlanych oraz koncowego rozliczenia
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T T T T T T o B
w tym okresie kilku projektow, ktére spowodowato nizszg rentownos¢ na sprzedazy niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Marze EBIT i EBITDA wyniosty odpowiednio: 0,6% (-8,4 pp. r/r) oraz 1,6% (-8,0 p.p. r/r). Marza zysku netto
wyniosta 0,01%.

2.2.2 Przeptywy pieniezne w Grupie ONDE

W pierwszych trzech miesigcach 2022 r. przeptywy pieniezne Grupy ONDE byty ujemne i wyniosty 57,3 min zt
(wobec -56,3 min zt rok wczesnigj), co jest zwigzane m.in. zabezpieczeniem materiatéw i komponentéw pod
kontrakty oraz sezonowoscig. W rezultacie na koniec marca 2022 r. Grupa posiadata 47,4 min z
(0 8,4 min zt mniej niz przed rokiem). Na taki rezultat ztozyty sie:

Ujemnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 61,5 min z

To przede wszystkim efekt zmian w kapitale obrotowym (-58,5 min zt) oraz zaptaty podatku dochodowego
(-3,7 min zt).

Ujemnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 10,1 min zt

To wynik wydatkéw na nabycie udziatéw w spotce celowej realizujgcej projekty OZE (-7,9 min zt) oraz
zakupu $rodkéw trwatych (-2,1 min zi).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 14,3 min zt

To przede wszystkim efekt zaciggniecia kredytow oraz pozyczki, na tgczng kwote 16,2 min zt.

w tys. zt

Sr. pieniezne - pocz. okresu Przeptywy operacyjne Przeptywy inwestycyjne Przeptywy finansowe Sr. pieniezne - koniec okresu

2.2.3 Sytuacja finansowa Grupy ONDE

Suma bilansowa Grupy ONDE na 31 marca 2022 r. wynosita 646,3 min zt i byta wyZzsza o 13,1% w poréwnaniu
z kohcem 2021 r.

Wielko$¢ posiadanych aktywow trwatych wzrosta w stosunku do 31 grudnia 2021 r. 0 30,7 min zt (39,0%), gtéwnie
w wyniku nabycia udziatéw w spétkach realizujgcych projekty OZE. Wartos¢ aktywéw obrotowych Grupy wzrosta
0 44,3 min zt (9,0%), do kwoty 536,8 min zt wzgledem konca 2021 r. Wptynety na to przede wszystkim wyzsza
0124,5 min zt wycena zapasow (m.in. wzwigzku z przyjeciem do magazynu duzej parti modutdw
fotowoltaicznych na potrzeby realizacji projektdow) oraz zwiekszenie o 20,6 min zt poziomu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku z postepem realizacji projektow budowlanych.

W poréwnaniu z 31 grudnia 2021 r. o0 57,3 min zt, do 47,4 min zl, zmniejszyt sie natomiast stan Srodkow
pienieznych — gtownie w wyniku rozliczeh postepu prac na kontraktach budowlanych z podwykonawcami i zakupu
udziatdbw w spoétkach realizujgcych projekty OZE. Jednoczesnie Grupa ONDE posiada bezpieczng pozycje
gotowkowg (stan srodkow pienieznych jest wyzszy niz zadtuzenie odsetkowe).
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Stan na Stan na Zmiana  Zmiana

31 marca 2022 r. 31 grudnia2021r. (wtys.zl) (w proc.)
Aktywa ogotem 646 343 571 292 75 051 13,1%
Aktywa trwate 109 593 78 861 30732 39,0%
Aktywa obrotowe 536 750 492 431 44 319 9,0%
Kapitat wtasny 333 767 333751 16 0,0%
Zobowigzania razem 312 576 237 541 75 035 31,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 35681 34 379 1302 3,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 276 895 203 162 73 733 36,3%

Na 31 marca 2022 r. kapitat wtasny Grupy wynosit 333,8 min zt, co oznacza, ze byt na niemal takim samym
poziomie jak na koniec poprzedniego roku.

Zobowigzania diugoterminowe Grupy w poréwnaniu z koncem grudnia 2021 r. wzrosty o 1,3 min zt (3,8%) do
poziomu 35,7 min zt, gtéwnie za sprawg wyzszych o 1,1 min zt zobowigzan wobec podwykonawcow (kaucje).

Na koniec marca 2022 r. wzrosty takze zobowigzania krétkoterminowe — 0 73,7 min zt (36,3%), do poziomu
276,9 min zt. Jest to przede wszystkim efekt wyzszych zobowigzan wobec podwykonawcow i innych zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug o 55,2 min zt. Wptyw na te pozycje miaty takze wzrost wyceny realizowanych kontraktéw
budowlanych w wysokosci 13,3 min zt oraz wzrost zadtuzenia (kredyt i pozyczka) o 11,1 min zt.

2.3  WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa ONDE w okresie pierwszych trzech miesigcy 2022 r. wygenerowata 137,4 min zt przychodow z dziatalno$ci
w segmencie Odnawialnych Zrédet Enerdgii, tj. prawie jedng trzecig mniej niz w analogicznym okresie 2021 r.

Przychody osiggniete w segmencie OZE stanowity 76,8% catkowitych przychodow Grupy (-11,9 pp. r/r).
Lepszy wynik osiggnat segment budownictwa drogowo-inzynieryjnego, ktéry dostarczyt 0 61% wiecej przychoddw

w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wygenerowat on 22,9% fgcznych przychodéw Grupy
w | kwartale 2022 r. (+11,8 pp. r/r).

3 mic’esiqce 3 mi?siqce Zmiana Zmiana
w tys. zt zakonczone zakonczone (W tys. zt) (W proc.)
31 marca2022r. 31 marca2021r.
Budownictwo drogowo-inzynieryjne 40 961 25434 15527 61,0%
Odnawialne Zrodia Energii 137 424 203 537 -66 113 -32,5%
Pozostate 644 671 -27 -4,0%
Razem 179 029 229 642 -50 613 -22,0%

Najwigkszy wptyw na spadek skonsolidowanego zysku EBITDA w wysokosci 2,8 min zt w poréwnaniu z okresem
3 miesiecy 2021 r. miat segment Odnawialnych Zrédet Energii (-17,9 min zt r/r). Dodatnio do wyniku kontrybuowat
segment budownictwa drogowo-inzynieryjnego (+0,8 min zt r/r).
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Wykres 4 Zmiana wyniku EBITDA w segmentach

817

N
»
Z
2
-2155 2 847
Budownictwo drogowo-... Pozostate
EBITDA 1 kw. 2021 r.* Odnawialne Zrédta Energii EBITDA 1 kw. 2022 r.
* Wynik skorygowany

Za 83,7% wyniku EBITDA odpowiadat segment Odnawialnych Zrédet Energii (wobec 84,4% rok wczes$niej).

Wykres 5 EBITDA w podziale na segmenty, ujecie graficzne (w tys. z)

oo -2 17,9% 83,7%
3 2022r. : :
miesiece | 511 2 402

-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Bud. drogowo-inzynieryjne = Odnawialne Zrodta Energii ~ m Pozostate

Ponizsza tabela pokazuje wyniki EBITDA dla segmentow w | kwartale 2022 r. w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku.

Tabela 5 EBITDA w podziale na segmenty

3 miesiace : 3 miesiace .
w tys. zt zakor’lczqone s elgj;ﬂ:;'tu zakor'icz?)ne (V%T;Z.nzal)
31 marca 2022 . 31 marca 2021 r.*
Budownictwo drogowo-inzynieryjne 511 17,9% -306 817
Odnawialne Zrédta Energii 2 402 84,4% 20 275 -17 873
Pozostate -66 -2,3% 2089 -2 155
Razem 2 847 100% 22 058 -19 211

* Wynik skorygowany

W pierwszych 3 miesigcach 2022 r. marze uzyskane przez Grupe — zaréwno na poziomie EBITDA (1,6%), jak
i EBIT (1,0%) — ulegly pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.
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311,3%

1,2% 10,0% 1,7% 9,6% 1,6%
-1,2% -10,2%
Budownictwo drogowo- Odnawialne Zrédta Energii Pozostate Grupa ogétem
inzynieryjne
mMarza EBITDA 1 kw. 2021 r* Marza EBITDA 1 kw. 2022 r.

* Marza skorygowana

Najwiekszy wptyw na wskazniki marzowosci miaty spadki w segmencie odnawialnych zrodet energii zwigzane
Z czynnikami opisywanymi we wczesniejszej czesci Raportu (ze wzgledu na najwiekszy udziat w wynikach).
Jednoczesnie w ujeciu r/r poprawita sie marza EBITDA segmentu budownictwa drogowo-inzynieryjnego, co jest
zgodne z intencjg Zarzgdu Spdtki w zakresie pozyskiwania kontraktow o wyzszej marzy.

249,0%

10,0% 1,0% 9,0% 1,0%

-3,0%-1,0% -10,0%
Budownictwo drogowo- Odnawialne Zrédta Energii Pozostate Grupa ogétem
inzynieryjne
m Marza EBIT 1 kw. 2021 r.* Marza EBIT 1 kw. 2022 r.

* Marza skorygowana

2.4 ZADLUZENIE, PORECZENIA | GWARANCJE

Na 31 marca 2022 r. zadtuzenie Grupy ONDE z tytutu kredytow i pozyczek wyniosto 33,7 min zt, co stanowi wzrost
0 50,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku i wynika z dynamicznego rozwoju Grupy.

Na koniec marca 2022 r. Grupa posiadata dostep do bankowych i ubezpieczeniowych linii wielocelowych o fgcznej
wartosci 690,8 min zt oraz 14 min euro z przeznaczeniem na akredytywe (w tym wspdéine z ERBUD S.A.
w wysokosci 420 min zf), ktére mogg zostaé wykorzystane gtéwnie na kredyty, gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe lub akredytywy. Dotychczas Grupa wykorzystata 245,7 min zt.

W raportowanym okresie Spotka zaciggneta dodatkowo pozyczke od De Lage Landen Leasing na zakup licenciji
oprogramowania Microsoft Dynamics 365 o wartosci 0,9 min zt.

Ponadto ONDE S.A. jest strong poreczajgcg umowy linii kredytowej dla spotki ERBUD S.A. — spétki dominujgce;j
wzgledem ONDE — w wysokosci 50 min zt. Poreczenie zostato udzielone do 30 wrzeénia 2027 r.

www.onde.pl 13



V¥'NONDE

Grupa ONDE

Raport za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

T T T T T T

Wartos¢ Wartos¢
kredytu - kredytu -
. kwota kwota .
Kredytodawca Rodzaj kredytu dostepna wykorzystana Waluta Data sptaty Uwagi
na dzien na dzien
bilansowy bilansowy
Do 01.06.2022 r. W ramach wielocelowe;j
BNP Paribas k.re(_jyt w rachunku 5 000 000,00 0,00 - . p!anowane |I.nII kredytoyvej o]
biezacym podpisanie aneksu finansowanie ERBUD
wydtuzajacego S.A., ONDE S.A.
W ramach umowy o
finansowanie ERBUD
g\:iga”k 'gireegyéwmracr‘””k” 20 000 000,00 000 7t 31.01.2023r. S.A., Erbud Industry
a acy Centrum sp. z0.0. i
ONDE S.A.
Zastaw rejestrowy na
maszynie - wytwornia
mas bitumicznych, Cesja
wierzytelnosci z tytutu
ING Bank kredyt inwestycyjny ~ 2 901904,80  2901904,80 7 30.11.2025 . Umowy ubezpieczenia
Slaski nieruchomosci i
maszyny.
Poreczenie ERBUD S.A,
hipoteka na
nieruchomosci
W ramach wielocelowej
mBank kredytw rachunku 55 543 990,00 000 2 13.04.2023 r, \Inii kredytowej o
biezgcym finansowanie ERBUD
S.A. i ONDE S.A.
Santander kredytw rachunku 54 500 000,00 000 07.07.2022r. MultiLinia
biezacym
w ramach wielocelowej
mBank kredytw rachunku 25 0 000,00 15495 564,46 7t 13.04.2023 . i kredytowej o

finansowanie ERBUD
S.A.i ONDE S.A.

biezgcym

Warunki finansowe: WIBOR 1M + marza 1,6 pp. dla kredytu w mBanku oraz WIBOR 1M + marza 2,15 pp. dla
kredytu w ING Banku Slgskim.

(gwarancje byty udzielone w ramach limitéw, ktére zostaty przez ubezpieczycieli odnowione)

Wykorzystanie

I 0,
Gwarant zobi&?;:;nia Limit (wzl)  Waluta wyg[a)gaailecia na dzien Wykorz/;stania
bilansowy
Gwarancje Do 01.06.2022 r.
wadialne, dobrego planowane
BGZ BNP Paribas  wykonania, naprawy 32 000 000 zt podpisanie 10 006 873,14 31,27%
wad i usterek, aneksu
sptaty zaliczki wydtuzajgcego
Gwarancje
wadialne, dobrego
ING Bank Slgski wykonania, naprawy 30 000 000 zt 31.01.2023 r. 22 517 198,08 75,06%
wad i usterek, sptaty
zaliczki
Gwarancje
wadialne, dobrego
mBank wykonania, naprawy 30 000 000 zt 13.04.2023 r. 10 957 094,43 36,52%

wad i usterek, sptaty
zaliczki
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mBank

Santander Bank

HSBC

STU Ergo Hestia

KUKE

Generali TU

InterRisk TU

Unigqa TU

TU EUROPA

Credendo

Gwarant

Grupa ONDE

Raport za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

gwarancja
nalezytego
wykonania umowy

i naprawy wad

i usterek

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
przetargowe,
dobrego wykonania
umowy, rekojmi oraz
zwrotu zaliczki
Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek,
Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

927 397

40 000 000

100 000 000

265 000 000

30 000 000

20 000 000

7 000 000

30 000 000

6 000 000

20 000 000

Rodzaj zobowiazania

zt 15.01.2028 r.

zt 07.07.2022 r.

zt 30.09.2022 r.

zt bezterminowo

zt bezterminowo

zt 24.02.2023 .

zt 02.03.2023 r.

zt 10.04.2023 r.

zt bezterminowo

zt bezterminowo

Limit

Data wygasniecia

927 397

20 904 870,35

4 639 325,63

113 011 870,79

12 485 365,38

7071 262,88

1 052 206,86

13 959 633,12

0,00

9 730 959,61

100,00%

52,26%

4,64%

42,65%

41,62%

35,36%

15,03%

46,53%

0,00%

48,65%

Wykorzystanie na
dzien bilansowy

TUIR Allianz

AXA Ubezpieczenia
AXA Ubezpieczenia
AXA Ubezpieczenia
AXA Ubezpieczenia
AXA Ubezpieczenia
AXA Ubezpieczenia
AXA Ubezpieczenia

nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

www.onde.pl

5 515,00
348 885,62
1133 006,43
233 613,59
1445 155,85
1166 546,69
182 766,75

3 750 000,00

31.08.2022 r.
31.07.2026 r.
14.12.2025 r.
14.11.2025 r.
17.02.2023 r.
25.09.2027 r.
12.11.2026 r.
31.12.2026 r.

15

5 515,00
348 885,62
1133 006,43
233 613,59
1445 155,85
1166 546,69
182 766,75
3 750 000,00



FVNONDE °™°™

T T T T T T

AXA Ubezpieczenia
PZU
PZU
PZU
PZU
PZU
PZU
PZU
PZU
PZU

PZU
TUIR Warta

TUIR Warta
TUIR Warta
TUIR Warta

TUIR Warta
Gothear
Gothear
Gothear
Gothear
Gothear
Gothear
Gothear
Gothear
Gothear
Gothear
Wiener

Wiener

Raport za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2022 r.

nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad
nalezytego wykonania i naprawy wad

nalezytego wykonania i naprawy wad

1 595 000,00
32 939,27
42 512,89

174 103,66
76 754,12
143 578,41
24 401,33
19 323,59
649 956,60
29 511,15
65 379,45
23 025,81
941 786,99
5 232,66
252 706,29
52 450,06
20 110,50
65 641,90
141 307,85
140 659,97
141 325,43
146 831,69
140 999,31
142 175,70
139 751,43
33 595,72
17 304,37
16 412,56

31.12.2026 r.
02.12.2022 r.
02.08.2022 r.
03.12.2024
15.12.2024
29.10.2024
14.09.2024
19.12.2023
28.06.2024
01.09.2024
23.10.2025
29.08.2023
16.10.2024
02.01.2023
03.12.2025
02.11.2023
22.01.2024
20.01.2025
27.03.2024
27.03.2024
27.03.2024
27.03.2024
27.03.2024
12.05.2024
25.10.2026
05.06.2026
15.11.2026
15.08.2026

2.5 CZYNNIKI MOGACE WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE W PRZYSZLOSCI

Dziatalnos¢ Grupy ONDE w dalszej czesci 2022 r. opierac sie bedzie na ostroznym podejsciu do pozyskiwania
kontraktow budowlanych. Podejscie to wszystkim wynika ze zmaterializowania w ostatnich miesigcach zbiegu
szeregu niekorzystnych czynnikdw zewnetrznych dla branzy, w ktorej dziatajg spotki Grupy. Byty to przede

wszystkim:

1 595 000,00
32 939,27
42 512,89

174 103,66
76 754,12
143 578,41
24 401,33
19 323,59
649 956,60
29 511,15
65 379,45
23 025,81
941 786,99
5 232,66
252 706,29
52 450,06
20 110,50
65 641,90
141 307,85
140 659,97
141 325,43
146 831,69
140 999,31
142 175,70
139 751,43
33 595,72
17 304,37
16 412,56

okres, ktéry zazwyczaj mija pomiedzy wzrostem kosztdw realizacji inwestycji (np. drogowych) a gotowoscia
inwestorow do akceptacji wzrostu stawek rynkowych na ich realizacje. A takze gotowos¢ niektdrych
konkurentow rynkowych do podejmowania ryzyka w tym zakresie (ij. pracy na dotychczasowych stawkach,
kosztem erozji marz);

wzrost awersji do ryzyka po stronie inwestoréw, dla ktérych pracuje Grupa wynikajgca m.in. z dostepnosci
oraz kosztéw finansowania (wzrost stop procentowych w Polsce z perspektywg kolejnych podwyzek
w kolejnych okresach — na dzien publikacji Raportu stopa referencyjna NBP wyniosta 5,25%) oraz kosztéw
realizacji projektow (w tym ze wzgledu na wzrost cen materiatow budowlanych).;

mozliwo$¢ pozyskiwania warunkéw przytgczeniowych;

sytuacja firm z niektérych segmentéw firm podwykonawczych (miedzy innymi dostepnos$¢ pracownikéw
w segmencie transportu oraz budowlanym).
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Dlatego nie mozna wykluczy¢, ze otoczenie zewnetrzne bedzie miato niekorzystny wplyw na osiggane wyniki
biznesowe lub finansowe Grupy w kolejnych okresach.

Dodatkowo sprzedaz ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig. Wynika ona z panujgcych
w danym regionie warunkéw atmosferycznych i ich wptywu na postep prac. W rezultacie najwyzsze przychody
osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, a najnizsze — w pierwszym.

Grupa ONDE nie publikuje prognoz finansowych.
Realizacja kontraktéw na zlecenie klientow (inwestoréow)

Najwiekszy wptyw na wyniki osiggane w przysziosci przez Grupe bedzie miata realizacja dotychczas podpisanych
kontraktow budowlanych (postepy prac powinny przetozy¢ sie na uzyskanie przychodow z tytutu sprzedazy) oraz
zdobywanie kolejnych. Na dzien publikacji Raportu backlog wynidst ponad 900 min zt i Zarzad ONDE S.A.
spodziewa sie, ze w najblizszych miesigcach pozyska kolejne kontrakty — w tym do realizacji jeszcze w 2022 r.

Obecnie Spétka selektywnie podchodzi do przetargédw w segmencie Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego,
a poza budowg trasy S3, realizowane i podpisywane aktualnie kontrakty majg krotkoterminowy charakter.
W segmencie tym w najblizszych miesigcach Spétka ma zamiar koncentrowa¢ na mniejszych, ale wyzej
marzowych kontraktach.

Poza kontraktami zawartymi w | kwartale 2022 r. o tgcznej wartosci 93,1 min zt (wykazanymi w punkcie 2.1
Raportu ,Istotne zdarzenia i czynniki ksztattujgce wyniki okresu) po zakonczeniu raportowanego okresu, tj. od
1 kwietnia 2022 r. do dnia publikacji Raportu, Grupa podpisata cztery kontrakty, o tgcznej wartosci 91,0 min zt:

Samodzielnie/

Lp. Data w Kontrakt Zleceniodawca Okres . Wartos¢
K : realizacji kontraktu (netto)
onsorcjum
1 27.04.2022r. ONDE Budowa ul. Zytniej cz.  Gmina Miejska 31.10.2022r. 3239 485
1 Ciechocinek
2 27.04.2022r. ONDE Budowa ul. Zytniej cz.  Gmina Miejska 31.10.2022r. 1544295
2 Ciechocinek

Dostawa, montaz i

Do E-SUN PV1 Sp. z
uruchomienie systemu

25.04.2022 r. 0.0. E-SUN PV2

3 (aneksowana ONDE Logg?’r‘;olﬂt.afgnggo Sp. 2 0.0. PV 22.00.2023r. 48 205 606
9.05.2022) imujaceg ZAGANIEC
19 projektéw Sp. 7 0.0
fotowoltaicznych P-20.0.
Zagospodarowanie
4 9.052022r. ONDE Bulwaru Gmina Miasta 9.06.2023r. 37989 397
Filadelfijskiego w Torun
Toruniu

Projekty OZE realizowane na wlasny rachunek

Zarzad Spofki oczekuje pozytywnego wptywu na wyniki projektéw OZE realizowanych na wiasny rachunek, tj.
w modelu develop, build and sell. Rozwdj tej gatezi dziatalnosci jest odpowiedzia Grupy ONDE na obecne
wyzwania rynkowe, w tym ryzyko pozyskania mniejszego niz w 2021 r. portfela zlecer na budowe farm wiatrowych
i PV od klientéw (inwestorow).

Dziatalnos¢ ONDE w tym obszarze polega ha zakupie oraz inwestowaniu w projekty OZE na roznym etapie ich
przygotowania. Pierwszy rodzaj projektéw to takie, ktore w momencie akwizycji sg na bardzo wczesnym etapie
przygotowania (greenfield), tj. zostata podpisana umowa dzierzawy gruntow, natomiast nie zostalty wydane
decyzje w zakresie warunkdw przytgczenia do sieci dystrybucyjnej, pozwolenia na budowe, projekty nie wygraty
aukcji organizowanej przez URE lub nie majg podpisanej lub zagwarantowanej umowy zakupu energii (PPA).
Drugi rodzaj projektéw to te bardziej zawansowane, tj. takie, ktére majg pozwolenie na budowe, ktére wygraty
aukcje OZE organizowang przez URE lub majg podpisany lub zagwarantowany kontrakt typu PPA.

Na 31 marca 2021 r. Grupa posiadata projekty o tagcznej mocy ok. 836 MW, z czego ok. 69 MW to projekty
wiatrowe. Okoto 215 MW to projekty z warunkami przytgczeniowymi, ok. 198 MW z wnioskiem o ich uzyskanie
i 206 MW z zabezpieczeniem prawa do terenu.
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Budowe pierwszego wtasnego projektu fotowoltaicznego "Cyranka”, ktory jest zlokalizowany w wojewodztwie
warminsko-mazurskim, Spétka rozpoczeta w listopadzie 2021 r. Instalacja o mocy 18 MW ma zosta¢ uruchomiona
do konca 2022 r.

Ze wzgledu na obecne uwarunkowania rynkowe oraz regulacyjne (m.in. wyzsze ryzyko nieotrzymania warunkow
przytgczeniowych) Spotka co najmniej w perspektywie 2022 r. skupi sie na akwizycji bardziej zaawansowanych
projektéw OZE, ktdre majg co najmniej uzyskane warunki przytagczeniowe. Nabycie takich projektéw co do zasady
jest drozsze, jednak niesie za sobg istotne nizsze ryzyko.

Pozostate czynniki

Dodatkowymi czynnikami, ktére w ocenie Zarzadu Spotki bedg miaty wptyw na wyniki osiggane w perspektywie
kolejnych okresow, sa:

Kierunki zmian polityki energetycznej kraju i zapowiadane przyspieszenia prac legislacyjnych.

Realizacja przez Unie Europejskg strategii ,European Green Deal”, a takze dyskutowanie w efekcie wojny
w Ukrainie elementy przyspieszenia odchodzenia od gospodarki opartej na weglowodorach na rzecz miedzy
innymi odnawialnych zrédet energii;

Zmiany otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym.

Pozytywny wplyw na perspektywy biznesowe Grupy ONDE moze mie¢ procedowana obecnie przez
Ministerstwo Klimatu i Srodowiska liberalizacja Ustawy Odlegto$ciowej, ktéra okresla m.in. warunki, tryb
lokalizacji i budowy elektrowni wiatrowych w sgsiedztwie istniejgcej albo planowanej zabudowy
mieszkaniowej. Uelastycznienie tzw. zasady 10H — mozliwe nawet w || kwartale 2022 r. — pozwoli na realizacje
nowych inwestycji w zakresie wznoszenia elektrowni wiatrowych.

Konsekwencje wojny w Ukrainie.

Wojna w Ukrainie negatywnie wptyneta na catg branze budowlang, w tym takze ONDE. Dotychczas Grupa
ONDE odczuta wptyw ww. sytuacji na swojg dziatalnos¢ operacyjng przede wszystkim za sprawg wzrostow
cen materiatébw budowlanych, np. stali, oraz czasowymi problemami z ich dostepnoscig. Ponadto Grupa
odczufa negatywny wptyw zmian kurséw walut (ostabienie ztotego ma wptyw na wzrost niektorych kosztéw
ponoszonych przez Grupe w tzw. twardych walutach).

Na 31 marca br. Grupa zatrudniata okoto 30 pracownikéw z Ukrainy (okoto 5% w ogdlnej strukturze
zatrudnienia), jednak fakt ten nie miat istotnego wptywu na jej dziatalnos¢ operacyjng. Nalezy jednak wzig¢
pod uwage rozwazane przez tamtejsze wiadze zmiany w ukrainskim prawie, ktére ma nakaza¢ mezczyznom
w wieku poborowym z ukrainskim obywatelstwem powr6t do kraju. Odptyw ukrainskich pracownikéw (w tym
wykwalifikowanych) moze mie¢ negatywne przetozenie na rynek pracy w branzy budowlanej w Polsce
i negatywnie przetozy¢ sie takze na Grupe.

Sytuacja gospodarcza, w tym dlugoterminowe konsekwencje i zmiany rynkowe wywotane skutkami walki
z pandemig wirusa SARS- CoV-2, w tym sytuacja w Chinach.

Jak dotad Grupa nie odnotowata istotnego wptywu pandemii choroby COVID-19 na biezgcg dziatalnos¢,
a realizowane kontrakty budowlane przebiegaly zgodnie z zatozonymi harmonogramami — m.in. ze wzgledu
na bardzo restrykcyjne zasady w zakresie BHP. Jednak nie mozna wykluczy¢, ze dalszy rozwdj pandemii
(kolejne mutacje wirusa lub kolejne fale zachorowan), a takze dziatania podejmowania miedzy innymi przez
administracje chinskg, bedg mogty mie¢ negatywny wplyw na Grupe, m.in. na terminowos¢ realizaciji
projektow i zdolnosé kontrahentow do regulowania zobowigzan wzgledem ONDE.

W zwigzku ze zrealizowang z sukcesem pierwszg publiczng ofertg sprzedazy akcji (IPO) Spotka zamierza
w nadchodzacych miesigcach nadal wykorzystywaé srodki finansowe pozyskanie z emisji akcji, na rozwoj
dziatalnosci w obszarze pozyskania i realizacji projektow farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych. Aktywnos¢ ta
bedzie wigzata sie z dokonywaniem transakcji pienieznych na etapie obejmowania udziatéw, a takze w pozniejsze;j
fazie ich realizacji. W ramach dywersyfikacji dziatalnosci, prowadzone bedg starania w zakresie budowy portfela
kontraktéw w segmentach Odnawialnych Zrédet Energii oraz Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego.

Grupa bedzie dgzy¢ do racjonalnego wykorzystania posiadanych srodkéw finansowych i dostepnych zrodet
finansowania, aby utrzymac¢ dotychczasowg dynamike rozwoju w nadchodzgcych okresach.
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3 INFORMACJE UZUPELNIAJACE

Zgodnie z § 62 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
ONDE S.A. (jednostka dominujgca) nie przekazuje odrebnych raportow kwartalnych i pétrocznych, w zwigzku
z zamieszczaniem w skonsolidowanych raportach okresowych skréconych sprawozdan finansowych.

Niniejszy raport Zarzadu do sprawozdan finansowych Grupy ONDE zawiera te informacje i dane, ktére sa istotne
dla wlasciwej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego ONDE S.A., a nie zostaly
zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ONDE

Jednostka dominujgca w Grupie ONDE — ONDE S.A. (dawniej: Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-
Inzynieryjnego S.A.) jest spétkg akcyjng powstatg 25 wrzesnia 1998 r.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000028071. Wpisu dokonat Sad Rejonowy
w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18.07.2001 r. Siedziba Spétki znajduje
sie w Toruniu, przy ulicy Wapiennej 40.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy ONDE sg roboty zwigzane z budowg i remontami drég (PKD 42.11 Z)
oraz budowa farm wiatrowych i fotowoltaicznych (PKD 42.99).

Spotka jest jednostkg zalezng nalezgcg do Grupy Kapitatowej ERBUD. Podmiotem kontrolujgcym Spotke na
najwyzszym poziomie jest ERBUD S.A.

Do 31 grudnia 2020 r. ONDE S.A. sporzadzata wytgcznie jednostkowe sprawozdanie finansowe ze wzgledu na
fakt, iz nie posiadata zadnych jednostek zaleznych. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa
sporzgdzita na koniec okresu 3 miesiecy zakorczonego 31 marca 2021 r.

3.2 ZATRUDNIENIE

Grupa ONDE na koniec marca 2022 r. zatrudniata 588 o0sob (na podstawie uméw o prace oraz umow
cywilnoprawnych), tj. o 81 wiecej w poréwnaniu ze stanem na koniec marca 2021 r.

Pracownicy Stan na 31 marca 2022 . Stan na marca 2021 .
Grupa ONDE 588 507
ONDE S.A. (sp6tka dominujaca), w tym: 560 494

- umowy o prace (petnozatrudnieni) 476 423

- umowy o prace (niepetnozatrudnieni) 16 17

- umowy cywilnoprawne 68 54
ONDE S.A. (w przeliczeniu na petne etaty) 483,85 431,38
IDE Projekt 28 13*

- umowy o prace (petnozatrudnieni) 27 12

- umowy o prace (niepetnozatrudnieni) 0 0

- umowy cywilnoprawne 1 1
IDE Projekt* (w przeliczeniu na peine etaty) 27 12

* IDE Projekt Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy ONDE od 19 kwietnia 2021 r.
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3.3

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie styczen-marzec 2022 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ONDE:

2 lutego 2022 r. w sktad Grupy weszta spétka Neo Solar Kazimierz Biskupi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

w ktorej ONDE posiada 50% udziatébw. Spodtka jest wtascicielem projektéw farm fotowoltaicznych
Z przyznanymi warunkami przytgczenia o tgcznej mocy 150 MW.

W rezultacie na 31 marca 2022 r. Grupa Kapitatowa ONDE sktadata sie z jednostki dominujgcej ONDE S.A. oraz
dwudziestu czterech spétek zaleznych — w tym spotek celowych oraz IDE Projekt Sp. z 0.0. $wiadczacej ustugi
projektowe dla budownictwa (w tym OZE). Wszystkie spoétki zalezne sg konsolidowane metodg petng i metoda
praw wtasnosci.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2022 r. ONDE nie dokonywato transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Procent udziatow
w spoice
Udziaty posiadane bezposrednio:
1 Azuryt 6 Investments Sp. z 0.0. Warszawa odnawialne zrodta energii 50,00%
2 Cyranka Sp. z o.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
3 Devoze Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
4 Elektrownia DEPVPL 22 Sp. z o.0. Szczecin odnawialne zrédta energii 50,00%
5 Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z o.0. Warszawa odnawialne zrédta energii 50,00%
6 FW Gumienice Sp. z o0.0. Toruh odnawialne zrédta energii 100,00%
7 IDE Projekt Sp. z o0.0. Torun ustugi projektowe 100,00%
8 KWE Spotka z o.0. Warszawa odnawialne zrodta energii 50,00%
9 Neo Solar Kazimierz Biskupi Sp. z 0.0.  Warszawa odnawialne zrodta energii 50,00%
10 Park Lewatd Sp. z o.0. Toruh odnawialne zZrodta energii 100,00%
11 Park Stoneczny Ciechandéw Sp. z 0.0. Toruh odnawialne Zrodta energii 100,00%
12 WTL20 Sp. z o.0. Toruh odnawialne zrédta energii 100,00%
13 WTL40 Sp. z o.0. Toruh odnawialne zZrodta energii 100,00%
14 WTL50 Sp. z o.0. Toruh odnawialne zrédia energii 100,00%
15 WTL8O0 Sp. z o.0. Toruh odnawialne zZrodta energii 100,00%
16 WTL100 Sp. z o.0. Toruh odnawialne Zrodta energii 100,00%
17 WTL120 Sp. z o0.0. Toruh odnawialne zrédta energii 100,00%
18 WTL130 Sp. z o0.0. Toruh odnawialne Zrodta energii 100,00%
19 WTL140 Sp. z o0.0. Toruh odnawialne zrédia energii 100,00%
20 WTL150 Sp. z o.0. Toruh odnawialne zrédta energii 100,00%
21 WTL160 Sp. z o0.0. Toruh odnawialne Zrodta energii 100,00%
22 WTL170 Sp. z o0.0. Toruh odnawialne zrédta energii 100,00%
23 WTL210 Sp. z o.0. Torun odnawialne zZrodta energii 100,00%
24  WTL270 Sp. z o0.0. Torunh odnawialne zrédia energii 100,00%

Ponadto po dniu bilansowym:

14 kwietnia 2022 r. zostata zarejestrowana (w sgdzie rejestrowym) spotka Devoze sp. z 0.0., w ktorej
ONDE posiada 100% udziatow (akt zatozycielski spétki podpisano 19 listopada 2021 r.). Giéwnym
przedmiotem dziatalnosci spotki jest rozwijanie projektow OZE, jednak na dzien publikaciji Raportu spotka

nie rozwija zadnych projektow.

28 kwietnia 2022 r. Spoétka zawarta umowe przyrzeczong nabycia pozostatych 50% udziatéw w spétce
celowej Elektrownia DEPVPL 22 Sp. z 0.0. bedacej wtascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej
.,Rejowiec” o mocy 40 MW, zlokalizowanego w wojewddztwie lubelskim.

Zawarcie umowy nastgpito w rezultacie uprzedniego zawarcia umowy przedwstepnej, na podstawie,
ktorej Spotka nabyta 50% udziatéw w spotce celowej. W wyniku realizacji ww. umowy przyrzeczonej na
dzien publikacji Raportu ONDE S.A. posiada tgcznie 100% udziatéw w spotce celowe;.
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Projekt jest na zaawansowanym etapie rozwoju, posiada warunki techniczne przytgczenia do sieci. Cena
nabycia zostata ustalona na zasadach rynkowych. Spotka zamierza wybudowa¢ wskazang elektrownie
fotowoltaiczng w formule EPC. Komercjalizacja projektu planowana jest na lata 2022/2023.

3.4 WLADZE SPOLKI
3.41 Zarzad

31 marca 2022 r. w sktad Zarzgdu wchodzity trzy osoby, tj. Prezes Zarzadu oraz dwoch Wiceprezeséw:
Pawet Sredniawa — Prezes Zarzadu,
Piotr Gutowski — Wiceprezes Zarzadu,

Marcin Szerszen — Wiceprezes Zarzadu.
3.4.2 Rada Nadzorcza

31 marca 2022 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzito pie¢ osob, tj. Przewodniczgcy, Wiceprzewodniczacy oraz
troje czionkow:

Jacek Leczkowski — Przewodniczacy Rady,
Jacek Socha — Wiceprzewodniczacy Rady,
Agnieszka Gtowacka — Cztonkini Rady,
Mirostaw Godlewski — Cztonek Rady,
Michat Otto — Czlonek Rady.

W dniu 9 maja 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ONDE S.A. podjeto uchwaty o powotaniu na okres nowej,
wspolnej, 3-letniej kadencji Rady Nadzorczej Spétki rozpoczynajgcej sie 1 czerwca 2022 roku nastepujgce osoby:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Jacek Leczkowski,
Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej — Jacek Socha,
Czionek Rady Nadzorczej — Agnieszka Gtowacka,
Czionek Rady Nadzorczej — Michat Otto,

Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Godlewski,

Czionek Rady Nadzorczej — Michat Hulbg;.

3.5 AKCJONARIAT

3.5.1 Akcje ONDE S.A.

Na 31 marca 2022 r. kapitat podstawowy sktadat sie z 55 030 000 akcji (odpowiadajgcym takiej samej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu — dalej: ,WZ") o fgcznej wartosci nominalnej 1 100 600 zt.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2021 r. nie nastgpity zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akciji.
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% udziat % udziat w
. " w kapitale Liczba gtoséw liczbie gtosow
Akcjonariusz na ST%gﬁzzk;g);lr akcyjnym na WZ na WZ
' na 31 grudnia na 31 marca 2021 r. na 31 grudnia
2021r. 2021r.
ERBUD S.A. 33 400 800 60,70% 33 400 800 60,70%
Jacek Leczkowski 3565 625 6,48% 3565 625 6,48%
Nationale-Nederlanden PTE S.A.1 2 587 155 5,53% 2 587 155 5,53%
- wtym o o
Nationale-Nederlanden OFE ! 2342155 5.01% 2342155 5.01%
MetLife PTE S.A. 2 752 000 5,00% 2 752 000 5,00%

114 lipca 2021 r. Spétka otrzymata od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne (dalej ,NN PTE”) jedyng jak
dotad informacje o nabyciu przez Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,NN OFE”) 2 342 155 akcji spotki (5,01% w 6wczesnym kapitale
akcyjnym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki), a takze o tgcznym nabyciu przez fundusze zarzadzane przez NN PTE: {j.
przez NN OFE oraz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2025, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2030, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035, Nationale-Nederlanden
Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2040, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2045,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2050, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2055, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2060 oraz Nationale-
Nederlanden Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2065) tacznie 2 587 155 akcji spotki (5,53% w dwczesnym kapitale akcyjnym oraz
gtosach na walnym zgromadzeniu Spdtki). W zwigzku z otrzymaniem ww. informacji przed uzyskaniem statusu spotki publicznej
(i zwigzanych z tym obowigzkéw akcjonariuszy dotyczacych nabywania / zbywania tzw. znacznych pakietow akcji), Spétka nie
przekazata tej informacji do publicznej wiadomosci w formie raportu. Dodatkowo, 20 sierpnia br. sad zarejestrowat zmiany statutu
Spotki i kapitat akcyjny zwiekszyt sie tgcznie do 55 030 000 akcji w wyniku zarejestrowania dodatkowych 8 250 000 akc;ji serii E.

Wedtug informacji bedacych w posiadaniu Spotki, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta nie nastgpity zadne zmiany.

3.5.2 Stan posiadania akcji przez cztonkéw organow spotki

Informacje o stanie posiadania akcji ONDE S.A. przez czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzieh publikaciji
raportu za | kwartat 2022 r. zostaty przygotowane na podstawie informacji bedgcych w posiadaniu Spofki.

Liczba akc;ji
Funkcja (w sztukach i glosach
na walnym zgromadzeniu)
Jacek Leczkowski Przewodniczacy Rady 3 565 625
Jacek Socha Wiceprzewodniczagcy Rady 40 000
Agnieszka Glowacka Cztonkini Rady 138 125
Mirostaw Godlewski Czlonek Rady -
Michat Otto Czlonek Rady 45 000*
* Michat Otto posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke FinCo Group Sp. z o.0.
Liczba akcji
Funkcja (w sztukach i glosach
nawalnym zgromadzeniu)
Pawet Sredniawa Prezes Zarzadu 119 000
Piotr Gutowski Wiceprezes Zarzadu 106 250
Marcin Szerszeh Wiceprezes Zarzadu 106 250
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Wediug informacji bedgcych w posiadaniu Spotki, w okresie od przekazania do publicznej wiadomosci
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

3.6 KURS AKCJI

Akcje ONDE SA sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie od 19 lipca
2021 r. i na dzien publikacji Raportu wchodzg w sktad indekséw: WIG140, sWIGB0TR, WIG-ENERGIA,
WIG-POLAND, INVESTOR MS, sWIG80 oraz WIG.

Kurs akcji na zamknigciu sesji w dniu debiutu wyniost 28,08 zt. Na koniec sesji giefdowej 31 marca 2022 r. kurs
zamkniecia wyniost 19 zi, tj. o 32,3% mniej niz w dniu debiutu. Srednie dzienne obroty w tym okresie wynosity
26,9 tys. sztuk akciji.
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3.7 POSTEPOWANIA

Na koniec marca 2022 r. w toku jest pie¢ spraw spornych (postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej), w ktérych strong pozwang jest
ONDE S.A.

tgczna warto$é przedmiotu sporéw wynosi 0,8 min zt. Zadne z tych postepowan nie ma istotnego charakteru
W rozumieniu przepisow regulujgcych zawartos¢ raportow okresowych spoétek publicznych.

3.8 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

1 kwietnia 2022 r. Spoétka podjeta decyzje o niekontynuowaniu projektu pn.: ,,Przebudowa drogi
wojewoddzkiej nr 152 na odcinku Swidwin — Potczyn Zdréj — etap 1”

Przyczyng decyzji Emitenta sg znaczne zmiany cen materiatéw w stosunku cen obowigzujgcych w dacie ztozenia
inwestorowi oferty przez Spétke. W ocenie Spotki niekontynuowanie projektu nie bedzie wigzato sie z natozeniem
przez inwestora jakichkolwiek kar lub ponoszeniem przez Spétke innego rodzaju odpowiedzialnosci.

6 kwietnia 2022 r. Zarzad Spétki wydatl rekomendacje dotyczaca podziatu zysku za 2021 r.

Zarzad podjat decyzje o rekomendowaniu nadzwyczajnemu walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia i przeznaczenie na skup akcji (wraz
z kosztami ich nabycia) kwoty ok. 30 mIn zi. Pozostata kwota zysku za rok obrotowy 2021 ma zasili¢ kapitat
zapasowy. Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku Spofki
za rok obrotowy 2021. Zwyczajne walne zgromadzenie zostato zwotane na 9 maja br.
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20 kwietnia 2022 r. zostal podpisany aneks nr 6 do znaczacej umowy ramowej z mBank S.A.

Na mocy aneksu spotki ONDE S.A. | ERBUD S.A. mogg korzysta¢ z limitu do tgcznej kwoty 112 min zt (przy
czym ONDE S.A. do kwoty 102 min zt) do dnia 13 kwietnia 2023 roku.

25 kwietnia 2022 r. Spotka zawarta umowe na roboty budowlane (dostawe, montaz i uruchomienie
systemu fotowoltaicznego) przy budowie 19 projektéw farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy
ok. 34,5 MW

Inwestorami sg: E-SUN PV1 Sp. z 0. 0., E-SUN PV2 Sp. z 0.0., PV ZAGANIEC Sp. z 0.0. (z siedzibg
w Warszawie). Catkowita wartos¢ kontraktu netto podzielona na cene za kazdy z projektéw wchodzacych
w sktad portfela projektéw. Przedmiotem kontraktu sg kompleksowe roboty budowlane w formule BoS
(z wytgczeniem modutdw). Ostateczny termin realizacji kontraktu: 22 wrzesnia 2023 r. Warunki ptatnosci:
fakturowanie czesciowe zgodnie z realizacjg kamieni milowych.

Spotka informowata o tej umowie w raporcie nr 13/2022.

W dniu 6 maja 2022 r. zostat podpisany aneks do ww. umowy, w ktérym strony ustality zmiane
wynagrodzenia z 49,95 min zt netto do 48,2 min zt netto.

28 kwietnia 2022 r. Spétka zawarla umowe przyrzeczong nabycia pozostalych 50% udziatéow
w spoélce celowej DEPVPL 22 Sp. z 0.0. bedacej wtascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej
»Rejowiec”

Wiecej informacji w punkcie 3.3 Raportu.

9 maja 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie (dalej: ZWZ) ONDE S.A. podjeto decyzje w sprawie
podziatu zysku za 2021 r. w wysokosci 46,2 min zi.

Kwote w wysokosci 30 min zt zdecydowano przeznaczy¢ w catosci na kapitat rezerwowy Spotki. Pozostatg kwote
w wysokosci 16,2 min zt zdecydowano przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spofki.

9 maja 2022 r. ZWZ ONDE S.A. podjeto decyzje o przeznaczeniu kapitalu rezerwowego na
sfinansowanie nabywania akcji wlasnych Spétki w celu ich umorzenia oraz powotaniu
pelnomocnika uprawnionego do reprezentowania Spotki w transakcjach nabywania akcji
wiasnych Spélki od akcjonariuszy bedacych jednoczesnie cztonkami Zarzadu Spoétki.

ZWZ postanowito o przeznaczeniu kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku netto osiggnietego w 2021 r.
w catosci na sfinansowanie nabywania przez Spotke jej akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenie kapitatu
zaktadowego Spétki, zgodnie z art. 359 Kodeksu spoétek handlowych.

Zgodnie z uchwatg tgczna kwota, ktéra moze zosta¢ przeznaczona przez Spdtke na nabycie akcji wiasnych, wraz
z kosztami ich nabycia, wynosi nie wiecej niz 30 min zt, a nabycie bedzie finansowane wylgcznie ze srodkow
w fgcznej wysokosci 30 min zgromadzonych w kapitale rezerwowym. Upowaznienie obejmuje jedno- badz
wielokrotne nabywanie akcji wkasnych do dnia 31 grudnia 2022 r. wigcznie, jednak nie dtuzej niz do wyczerpania
srodkéw przeznaczonych na ten cel.

ZWZ upowaznito Zarzgd Spétki do okreslenia ceny nabycia jednej akcji, z uwzglednieniem warunkéw rynkowych
aktualnych w momencie ogtoszenia przez Spotke zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy. Zgodnie z uchwatg
cena nabycia jednej akcji wkasnej nie moze byc¢ nizsza niz 50 zt oraz wyzsza niz 60 zi.

ZWZ Spotki powotato takze Pawta Sredniawe jako petnomocnika uprawnionego do dokonywania w imieniu Spotki
wszelkich czynnosci prawnych lub faktycznych prowadzacych do lub zwigzanych z nabyciem przez Spotke akcji
wiasnych od ktéregokolwiek z czionkéw Zarzadu Spofki.

Petna tres¢ uchwaty jest dostepna w zatgczniku do raportu nr 18/2022.

9 maja 2022 r. Spoétka zawarta umowe na roboty budowlane w ramach projektu pn.: ,,Przebudowa
ulic i drég rowerowych w celu zmniejszenia emisji spalin wokét Staréwki ujetej na liscie UNESCO
— zagospodarowanie Bulwaru Filadelfijskiego w Toruniu” o wartosci 38,0 min z}

Inwestorem jest Gmina Miasta Toruh. Ostateczny termin realizacji kontraktu: 13 miesiecy od dnia zawarcia
umowy. Umowa przewiduje mozliwo$¢ zgdania zmiany wynagrodzenia, jezeli wg ogltoszonego przez GUS
wskaznika cen produkcji budowlano—montazowej ogétem w 12 (dwunastym) miesigcu obowigzywania umowy,
ceny produkcji budowlano-montazowej w pordwnaniu z analogicznym miesigcem roku poprzedniego zmienig sie
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o wiecej niz 5,5 %. Zadanie wspdtfinansowane ze srodkow Rzadowego Funduszu Polski tad: Program Inwestycji
Strategicznych.

Spdtka informowata o tej umowie w raporcie nr 16/2022.
10 maja 2022 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia skupu akcji wkasnych

Zarzgd ONDE S.A. — dziatajgc na podstawie uchwaty ZWZ Spotki z dnia 9 maja 2022 r. w sprawie przeznaczenia
kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabywania akcji wkasnych Spétki w celu ich umorzenia, upowaznienia
Zarzadu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia oraz powotania petnomocnika
uprawnionego do reprezentowania Spotki w transakcjach nabywania akcji wlasnych Spotki od akcjonariuszy
bedacych jednoczesnie czionkami Zarzgdu Spdtki oraz uchwaty nr 19/2022 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 20
kwietnia 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie przez Spotke czynnosci zmierzajgcych do
przeprowadzenia skupu akcji wkasnych Spotki w celu ich umorzenia — podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia
skupu akcji wtasnych Spoiki.

taczna liczba akcji wiasnych, jakie Spoétka nabedzie w wyniku ogtoszenia zaproszenia do skladania ofert
sprzedazy, nie przekroczy 517 241. W przypadku gdy liczba akcji wlasnych zaoferowanych przez akcjonariuszy
do nabycia przez Spotke w odpowiedzi na zaproszenie bedzie wyzsza niz fgczna liczba akcji wlasnych okreslona
przez Spoétke, Zarzad dokona proporcjonalnej redukcji ofert akcjonariuszy.

Cena, po jakiej nabywane bedg akcje wiasne, zostata okreslona na 58,00 zt za jedng akcje wiasng,
z uwzglednieniem warunkow okreslonych w uchwale upowazniajgce;j.

Informacje dotyczgce najistotniejszych zasad realizacji skupu akcji wtasnych Spotki okreslonych w uchwale
Zarzadu zostaty opublikowane w raporcie 20/2022.

3.9 INFORMACJA UZUPELNIAJACA DO RAPORTU OKRESOWEGO

Grupa ONDE w okresie objetym niniejszym raportem okresowym nie dokonywata korekt sprawozdan poprzednich
okreséw oraz innych istotnych zmian, w tym: zmian stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania; zmian stanu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow; zmian w zwigzku
z utworzeniem, zwiekszeniem, wykorzystaniem i rozwigzaniem rezerw oraz rezerw i aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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