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LICZBY OKRESU

min zf

przychody ze sprzedazy w okresie I-lll kwartat 2022 r., w tym:

min zt min zi
przychody z budownictwa przychody z budownictwa
OZE drogowo-inzynieryjnego
min zi % %
wynik EBITDA marza EBITDA marza EBIT

932w [295mw

moc budowanych farm moc budowanych farm
wiatrowych* fotowoltaicznych*

701 ...

backlog Grupy*, w tym:

407 min zt 286 min zi 8 min zi

backlog inwestycji backlog inwestycji backlog pozostatych
OZE (FWiPV) drogowo-inzynieryjnych inwestycji
* Na 30 wrzesnia 2022 r.
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PODSUMOWANIE

Podsumowanie osiggniec i wyzwan biznesowych

Pierwsze trzy kwartalty 2022 r. byty dla Grupy Kapitatowej ONDE (dalej takze jako: Grupa ONDE, Grupa)
— podobnie jak dla catej branzy — okresem wymagajgcym. Pozycja rynkowa Grupy jest jednak znaczgco lepsza
od wielu z firm z branzy, co wynika miedzy innymi z silnej pozycji kapitatlowej, doinwestowania oraz
funkcjonowania w duzej i zdywersyfikowanej grupie kapitatowej (Grupa ERBUD) prowadzacej dziatalnos¢ na
wielu rynkach i w wielu segmentach.

Na osiggniecia biznesowe Grupy w raportowanym okresie wplyneta przede wszystkim nizsza aktywnos$c
inwestorow w segmencie OZE, wynikajgca z uwarunkowan zewnetrznych, gtéwnie zwigzanych ze wzrostem
kosztow finansowania, czynnikami geopolitycznymi oraz niesprzyjajacym otoczeniem legislacyjnym. Skutkowato
to wstrzymywaniem decyzji o rozpoczeciu nowych inwestycji, co wptyneto na zmniejszenie sie backlogu Grupy
w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Grupa mierzyta sie tez ze wzrostem kosztéw. Pomimo przeciwnosci Grupa
ONDE odnotowata dodatnie wyniki finansowe, koncentrujac sie na utrzymywaniu bardzo dobrych relacji
z partnerami biznesowymi.

Na 30 wrzesnia 2022 r. Grupa miata zakontraktowane projekty (backlog) o warto$ci 701 min zi, ktére bedzie
realizowac do 2024 r. Jednoczes$nie Grupa pozyskuje nowe kontrakty i bierze udziat w postepowaniach, aktywnie
poszukujgc szans rynkowych na zwiekszenie skali dziatalnosci oraz rozwoj, takze poza Polska.

ONDE niezmiennie inwestuje takze w rozwdj i projekty, moggce zwiekszy¢ jej przewagi konkurencyjne. We
wrzesniu 2022 r. ONDE powotato w Niemczech spotke celowg ONDE Beteiligungs GmbH, ktérej gtownym
zadaniem bedzie prowadzenie na tamtejszym rynku akwizycji firm dziatajgcych w segmencie OZE. Wsparciem
w realizacji zagranicznej ekspansji bedzie miedzynarodowe doswiadczenie czesci zespotu ONDE, a takze Grupy
ERBUD, ktéra od lat dziata m.in. na rynku niemieckim.

W okresie dziewieciu miesiecy 2022 r. Grupa ONDE zawarta 38 nowych kontraktow do realizacji w latach
2022-2024 o tgcznej wartosci 507,6 min zt (kwota przypadajgca na ONDE).

W samym |ll kwartale br. Grupa zawarta 12 nowych kontraktéw o wartosci 265,0 min zi. Ponadto po dniu
bilansowym Spoétka pozyskata kontrakt w konsorcjum z P&Q Sp. z 0.0. na budowe farmy wiatrowej w woj. slgskim.
Catkowita wartos¢ netto kontraktu to 63,4 min, a warto$¢ przypadajgcej na ONDE to 34,9 min zi.

Podsumowanie wynikéw finansowych

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. Grupa ONDE wypracowata przychody w wysokosci
819,5min z, tj. 0 11,7% (108,2 min zt) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek przychodow
wynika przede wszystkim z mniejszej liczby kontraktéw pozyskanych w pierwszej potowie tego roku.

Na nizsze przychody na poziomie skonsolidowanym wplywa réwniez fakt, ze wptywy z realizacji elektrowni
fotowoltaicznej ,Cyranka”, kiérg ONDE S.A. (dalej takze jako Spétka) buduje dla swojej spotki zaleznej, sg
uwzglednione wylgcznie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W raportowanym okresie Grupa odnotowata utrzymujgca sie presje kosztowg bedacg przede wszystkim
pochodng sytuacji w Ukrainie i pogarszajgcej sie sytuacji gospodarczej na swiecie. Wyzwaniem byly przede
wszystkim rosngce ceny materiatdw budowlanych, komponentoéw i ustug podwykonawczych, a takze wzrost
kosztéw pracowniczych i kosztéw finansowania. Dodatkowym negatywnym czynnikiem byto osfabienie sie
ztotego, ktore poskutkowato wzrostem kosztéw zakupow dokonywanych w walutach obcych

Ponadto ONDE S.A. ponosito koszty zwigzane z realizacjg planéw rozwojowych, ktére Zarzad Spotki traktuje jako
inwestycje niezbedng do wzmocnienia silnej pozycji konkurencyjnej ONDE i rozwoju biznesu w kolejnych
okresach.

W rezultacie spadku przychoddéw przy jednoczesnym wzroscie kosztow, w okresie pierwszych
dziewieciu miesiecy 2022 r. zysk Grupy na poziomie EBITDA wyniost 16,4 min zt i byt 0 64,8% nizszy od wyniku
za analogiczny okres poprzedniego roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 10,6 min zt. Z kolei zysk netto
— przede wszystkim za sprawg ujemnych réznic kursowych i wzrostu kosztow obstugi zadtuzenia — zmniejszyt sie
do 2,3 min zt.

Obserwowana na rynku powszechna presja kosztowa odbita sie na osiggnietych przez Grupe marzach. W okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. marza brutto na sprzedazy wyniosta 6,1% (-4,9 pp. r/r), marza EBITDA —
2,0% (-3,0 pp. r/r), a marza zysku netto — 0,3% (-2,7 pp. r/r). Zarzad i menedzerowie ONDE na biezgco podejmujg
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rozmowy z zamawiajgcymi w celu urealnienia kosztorysow i wyrownanla ponoszonych przez nig kosztow.
W przypadku pomysinie zakohiczonych negocjacji nie mozna wykluczyé pozytywnego wptywu na marze Grupy
zaksiegowane na etapie koncowego rozliczania kontraktow.

W kontekscie przysziosci Zarzad Spotki skupia sie na pozyskiwaniu kontraktéw kalkulowanych w oparciu
o aktualne koszty oraz odpowiednim formutowaniu zapiséw umownych, ktdre pozwolg chroni¢ wyniki w przypadku
dalszego wzrostu cen materiatéw.

Na 30 wrzesnia 2022 r. tgczne zadtuzenie Grupy ONDE z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu wyniosto
98,3 min zt, co stanowi ponad czterokrotny wzrost w porownaniu z koncem analogicznego okresu poprzedniego
roku. Wynika to przede wszystkim z faktu wykorzystania przez Spétke kredytéw bankowych dostepnych w
rachunkach biezgcych na sfinansowanie czesci naleznosci oraz rozwoju Grupy (w tym czesciowym
finansowaniem budowy elektrowni fotowoltaicznej ,Cyranka”). Jednocze$nie w poréwnaniu z kohcem | pétrocza
2022 r. zadtuzenie Grupy zmniejszyto sie o 13,9 min zi.

Podsumowanie czynnikow moggcych mieé¢ wptyw na przyszte wyniki

Dziatalnos¢ Grupy ONDE w dalszej czesci 2022 r., a takze w kolejnych okresach, w dalszym ciggu bedzie opieraé
na ostroznym, selektywnym podejsciu do pozyskiwania kontraktéw budowlanych. Podejscie to wynika przede
wszystkim ze zmaterializowania sie w ostatnich miesigcach zbiegu szeregu niekorzystnych czynnikow
zewnetrznych dla branzy, w ktérej dziatajg spotki Grupy — przede wszystkim o charakterze rynkowym (presja
kosztowa) oraz regulacyjnych (brak powszechnie oczekiwanych zmian w zakresie znacznego przyspieszenia
rozwoju OZE w Polsce). Nie mozna wykluczy¢, ze otoczenie zewnetrzne bedzie miato dalszy niekorzystny wptyw
na osiggane wyniki biznesowe lub finansowe Grupy w kolejnych okresach. Obecnie jest to czynnik niemozliwy do
precyzyjnego opisania.

Odpowiedzig Grupy ONDE na obecne wyzwania rynkowe jest poszukiwanie szans na zwiekszenie przychodow
i dywersyfikacje biznesu na nowych rynkach oraz rozwdj projektow OZE realizowanych na wtasny rachunek.
Strategia Grupy ONDE zakfada dalsze nabywanie i rozwijanie projektow farm fotowoltaicznych i wiatrowych
w celu ich dalszej odsprzedazy (ti. w modelu develop, build and sell) lub pozostawienia czesci realizowanych
projektow OZE w Grupie i sprzedazy wytworzonej w nich energii — co moze zapewnic¢ Spétce state przychody.

Na 30 wrzesnia 2022 r. Grupa posiadata projekty o tgcznej mocy ok. 837 MW, w tym ok. 405 MW o statusie
greenfield, ktére na dzien publikacji Sprawozdania nie uzyskaty warunkéw przytgczeniowych. W kontekscie
wyzszego prawdopodobienistwa nieotrzymania warunkow przytgczeniowych zwieksza to ryzyko dla czesci
portfela projektow Grupy ONDE. W obliczu tej zmiany Spdtka skupi sie na akwizycji bardziej zaawansowanych
projektéw OZE, ktére majg co najmniej uzyskane warunki przytgczeniowe. Nabycie takich projektéw co do zasady
jest drozsze, jednak niesie za sobg istotnie nizsze ryzyko.

W zwigzku z planami dalszego rozwoju przez Grupe portfela projektow wiasnych OZE, w czerwcu br. Zarzgd
podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych, w ramach ktérego analizowane sg rozne
opcje finansowania i strategicznego partnerstwa. Proces jest w toku.

Strategiczng szansg dla Grupy ONDE sg kierunki zmian polityki energetycznej w kraju i UE, w tym ,European
Green Deal”. Ostatnia aktualizacja Polityki Energetycznej Polski do 2040 r. zaktada zwiekszenie udzialu OZE
w produkgcji elektrycznej do ok. 50% w 2040 r., co zwiekszy zapotrzebowanie na ustugi Grupy. W tym aspekcie
waznym czynnikiem dla perspektyw biznesowych ONDE jest ewentualna zmiana ustawy odlegto$ciowej (10H),
ktorej procedowanie nadal przecigga sie w czasie. Wywotywana tym duza niepewnos¢ — dotyczaca kierunkéw
zmian i rozwoju polskiej energetyki i ich zgodnosci z ww. strategia UE — negatywnie oddziatuje réwniez na
perspektywy catej branzy w ktérej dziata Grupa, i szerzej: catej polskiej gospodarki.
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DZIALALNOSC GRUPY ONDE

Grupa Kapitatowa ONDE prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o nastepujace segmenty:

segment ,Budownictwo w segmencie odnawialnych zrodet energii” (dalej takze: ,Budownictwo OZE”), ktéry
dzieli sie na trzy obszary:

realizacja kontraktéw dla branzy farm wiatrowych,
realizacja kontraktéw dla branzy farm fotowoltaicznych,

serwis i utrzymanie farm fotowoltaicznych (O&M),
segment ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne”,

segment ,Budownictwo w segmencie odnawialnych Zrédet energii — zagranica”, ktéry zostat wydzielony
w Il kwartale 2022 r. z uwagi na osiggniecie pierwszych przychodéw z budownictwa OZE poza rynkiem
polskim i perspektywe osiggania przychoddéw na rynkach zagranicznych w przysztych okresach,

segment ,Pozostate”, do ktérego zalicza sie ustugi dodatkowe (prace serwisowe dla spotek z Grupy ERBUD
i klientéw zewnetrznych), sprzedaz kruszywa, materiatow budowlanych i produkcje pomocnicza.

Dodatkowo Grupa ONDE rozwija projekty OZE na wtasny rachunek — dalej ujete jako segment ,Projekty OZE”.
Jednak ze wzgledu na fakt, ze na dzien Sprawozdania nie osigga ona przychodow z tej dziatalnosci, segment ten
nie zostat wydzielony jako segment operacyjny i nie jest osobno prezentowany w sprawozdaniach finansowych
Grupy ONDE i ONDE S.A.

Model biznesowy

Grupa ONDE dziata w zdywersyfikowanym modelu biznesowym, ktérego gtéwnym elementem jest segment
budownictwa OZE, uzupetniany przez segment projektéw OZE oraz dziatalnos¢ w obszarze budownictwa
drogowo-inzynieryjnego.

ONDE posiada ugruntowang pozycje na rynku budownictwa farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych i pozycjonuje
sie jako najwiekszy wykonawca inwestycji w OZE pod wzgledem tgcznej wielkosci zrealizowanych projektéw
wiatrowych na polskim rynku. W swoim portfolio ONDE ma ponad 350 projektéw OZE (zakoriczonych lub w trakcie
realizacji) i w 2022 r. przekroczyto historyczny prog 3 GW mocy urzadzen na wszystkich FW i PV realizowanych
od poczatku istnienia Spotki.

W sktad grupy kapitatowej wchodzi spotka dominujgca ONDE S.A., posiadajgca bogate doswiadczenie
w realizacji projektéw budowy i modernizacji drog oraz projektéw energetycznych dla segmentu OZE, wraz z 27
spotkami zaleznymi: IDE Projekt Sp. z 0.0. pracownig wyspecjalizowang w ustugach projektowych, ONDE
Beteiligungs GmbH, zatozong w celu prowadzenia akwizycji /firm dziatajgcych w segmencie OZE na rynku
niemieckim, oraz 25 spotkami celowymi, powotanymi do realizacji projektéw OZE. Siedziba Spotki znajduje sie w
Toruniu, przy ulicy Wapiennej 40. W Toruniu sg zlokalizowane tez: serwis ONDE S.A., wytwoérnia mas
bitumicznych oraz pracownia IDE Projekt. Ponadto Spétka posiada wytwérnie mas bitumicznych w Koszalinie.

Struktura Grupy pozwala na transfer kompetencji miedzy segmentami dziatalnosci — zdobywane przez lata
doswiadczenie w jednym segmencie moze by¢ wykorzystywane podczas realizacji projektow w innych obszarach.
Ponadto ONDE wykorzystuje korzysci ptyngce z przynaleznosci do Grupy ERBUD, posiadajgcej ponad 30-letnie
doswiadczenie w zakresie budownictwa.

W zakresie energetyki wiatrowej dziatalnos¢ skoncentrowana jest na realizacji projektow w formule Balance of
Plants (dalej: BoP). Wykonywane prace obejmujg wiec wszystkie roboty budowlane przygotowujace pod
instalacje turbin wiatrowych poza ich dostawg i montazem. ONDE jest odpowiedzialne za roboty
elektroenergetyczne, w tym projekty i budowy stacji elektroenergetycznych oraz linii kablowych s$redniego
i wysokiego napiecia. Projektuje i wykonuje fundamenty, drogi dojazdowe do farm czy place manewrowe. Spotka
moze rowniez pochwali¢ sie zakonczonymi realizacjami farm wiatrowych ,pod klucz”, co obejmuje dodatkowo
dostawe, montaz oraz uruchomienie elektrowni.

W obszarze farm fotowoltaicznych zakres prac obejmuje wszystkie etapy procesu budowlanego, od
sporzgdzenia projektu wykonawczego, przez wybudowanie drog dojazdowych, po dostawe i montaz modutow
fotowoltaicznych, wykonanie przytgcza kablowego i uruchomienie instalacji farmy fotowoltaicznej. Grupa realizuje
wiekszo$¢ projektow fotowoltaicznych w formule pod klucz, a takze wykonuje projekty instalaciji.
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DZ|aiaInoscw segmencie budownictwa drogowo-inzynieryjnego uzupe%nla zrodta przychodéw Grupy. Spotka
posiada kompetencje do realizowania projektow rowniez w formule projektuj i buduj (design-build) — dominujgcej
w przetargach drogowych. W zakresie budownictwa drogowo-inzynieryjnego oraz projektow energetyki
odnawialnej Grupa korzysta z aktywéw, jakimi sg posiadane wytwoérnie mas bitumicznych zlokalizowane
w Toruniu i Koszalinie oraz specjalistyczny sprzet budowlany wykorzystywany w realizowanych projektach
(znaczna czesc¢ robot drogowych wykonywana jest przy uzyciu wiasnego parku maszyn).

Do segmentu pozostate wchodzg przychody Grupy osiggane z ustug dodatkowych, prace serwisowe dla spoétek
z Grupy ERBUD i klientow zewnetrznych, a takze ze sprzedazy kruszywa, materiatdw budowlanych i produkgciji
pomocnicze;.

W segmencie projektow OZE dziatalnos¢ opiera sie o zakup, dewelopment, budowe, a nastepnie sprzedaz
projektéw (develop, build and sell). Rozwdj tej gatezi dziatalnosci jest odpowiedzia Grupy ONDE na obecne
wyzwania rynkowe. Grupa pozyskuje zarowno projekty na wczesnym etapie (greenfield), jak i na bardziej
zaawansowanym etapie, posiadajgce ustalone juz warunki przytgczenia do sieci lub pozwolenie na budowe, co
oznacza mozliwos¢ szybszej komercjalizacji. Strategia Grupy dopuszcza réwniez mozliwosé uzyskiwania
w diuzszej perspektywie przychodéw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej z instalacji OZE, wtascicielem ktérych
pozostanie. Na dzien publikacji Sprawozdania Grupa ONDE nie osigga przychoddow z segmentu projektow OZE.
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1 WYNIKI FINANSOWE
1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ONDE

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

w tys. zt zakonczony zakonczony Zmiana Zmiana
30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzeénia2021r.  (WWS-Z)  (wproc.)
r;zsﬁg“y ze sprzedazy dobr 819 523 927 740 108217 -11,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 49 976 101 694 -51718 -50,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej + ) ) o
amortyzacja (EBITDA) 16 421 46 662 30 241 64,8%
Skorygowana EBITDA 16 421 75 005* -58 584 -78,1%
(Zgé‘I‘TZ) dziatalnosci operacyjnej 10 643 41731 31088 -74,5%
Skorygowany EBIT 10 643 70 074~ -59 431 -84,8%
Zysk brutto 4 300 40 327 -36 027 -89,3%
Zysk netto 2 250 28 093 -25 843 -92,0%
Catkowity dochéd 2250 28 093 -25 843 -92,0%
* Wynik po oczyszczeniu z wynagrodzenia w formie akcji (koszt niegotdwkowy w wysokosci 28 343 tys. zt).
okres 9'miesi¢cy okres 9'miesiecy Réznica
zakonczony zakonczony (W tys. zi)
30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r. ys.
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -125 803 -228 535 102 732
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -12 001 -42 014 30 013
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 42 556 177776 -135 220
Przeplywy pieniezne netto -95 248 92773 -2 475
Stan na Stan na Zmiana Zmiana
30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. (w tys. zi) (w proc.)
Aktywa ogétem 679 834 571 292 108 542 19,0%
Aktywa trwate 102 959 78 861 24 098 30,6%
Aktywa obrotowe 576 875 492 431 84 444 17,1%
Kapitat wiasny 306 000 333 751 -27 751 -8,3%
Zobowigzania razem 373 834 237 541 136 293 57,4%
Zobowigzania diugoterminowe 45 554 34 379 11175 32,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 328 280 203 162 125118 61,6%
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1 .2 ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI OKRESU

W okresie dziewieciu miesiecy 2022 r. Grupa ONDE kontynuowata realizacje kompleksowych inwestyciji
budowlanych w segmencie odnawialnych Zrodet energii (OZE) — w tym farm wiatrowych i farm fotowoltaicznych
— oraz projektéw budowy i przebudowy drég. Ponadto w Il kwartale br. Grupa rozpoczeta budowe staciji
elektroenergetycznej na potrzeby przytgczenia elektrowni fotowoltaicznej, realizowanej przez innego wykonawce.
Projekt ten zostat przypisany do segmentu operacyjnego ,Pozostate”, co wraz z postepami w realizacji kontraktu
bedzie odzwierciedlone w wyzszych niz we wczesniejszych okresach sprawozdawczych przychodach tego
segmentu.

Jednymi z najwazniejszych czynnikbw wptywajgcych na osiggniecia biznesowe i wyniki Grupy ONDE
w raportowanym okresie byty:

utrzymujgca sie presja inflacyjna (wzrost cen materiatéw budowlanych, ustug podwykonawczych oraz
kosztow pracowniczych);

wzrost kosztow finansowania (w zwigzku ze wzrostem stép procentowych);

mniejszy portfel zamowien (backlog) niz rok wczesniej wynikajacy z nizszej aktywnosci inwestorow
w segmencie OZE, m.in. w zwigzku ze wzrostem kosztéw finansowania i wstrzymywaniem decyzji o
rozpoczeciu nowych inwestycji.

Ze wzgledu na wymagajgcg i wysoce zmienng sytuacje rynkowg Zarzad ONDE S.A. podjat szereg dziatan
majacych na celu poprawe tegorocznych wynikow — zaréwno na poziomie przychodowym, jak i rentownosci.
Najwazniejsze z nich to kontynuacja renegocjacji kontraktéw zawartych przez wybuchem wojny na terytorium
Ukrainy (w kontekscie aktualizacji kosztorysoéw do aktualnych uwarunkowan rynkowych) oraz dziatania w zakresie
zarzadzania kosztami i ptynnoscig finansowg. Oferty obecnie przedktadane inwestorom (zamawiajgcym)
zawierajg aktualne ceny rynkowe. Przeptywy pieniezne w ramach projektdow realizowanych na rzecz
zewnetrznych klientéw planowane sg w taki sposéb, aby zminimalizowa¢ koszty finansowe realizowanych
kontraktow.

Dodatkowo ONDE rozpoczeto poszukiwanie szans na nowych rynkach, tj. poza Polska. Pierwsze przychody
z pilotazowych kontraktéw na rynkach zagranicznych, osiagniete w Il kwartale 2022 r., zostaty przypisane do
nowo wydzielonego segmentu ,Budownictwo OZE — zagranica”.

Najwieksze podpisane kontrakty

W okresie styczen-wrzesien br. Grupa ONDE podpisata 38 nowych kontraktéw do realizacji w latach 2022-2024
o fgcznej wartosci 507,6 min zt (kwota przypadajgca na ONDE). W samym Ill kwartale br. Grupa podpisata 12
nowych kontraktéw o fgcznej wartosci 265,0 min zt.

Samodzielnie / Okres Wartos¢
Lp. Data . Kontrakt Zleceniodawca e kontraktu
w konsorcjum realizacji
(netto)
1. 17.01.2022r. SEE;EOZP&Q Budowa FW Ujscie Zvé”gpower UiScie sp- 550420231, 42279961 2t

Polenergia Farma
Wiatrowa Piekto

2. 04.02.2022r. ONDE Budowa FW Piekto sp. z 0.0. / Polenergia 31.05.2023 r. 23 490 000 z
Farma Wiatrowa 16
sp. z 0.0.
25.04.2022 r. Dostawa, montaz E-SUN PV1
3. (aneksowana  ONDE i uruchomienie systemu  Sp.zo.0., 22.09.2023r. 48205 606 zt
9.05.2022r.) fotowoltaicznego E-SUN PV2
obejmujgcego Sp. zo.0.,
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19 projektow PV ZAGANIEC
fotowoltaicznych Sp. zo.0.

Zagospodarowanie

4. 9.05.2022r. ONDE Bulwaru Filadelfijskiego ~ Gmina Miasta Torun 10.06.2023 r. 37 989 397 zt
w Toruniu
5. 08.06.2022r. ONDE Budowa FW Enertrag SE 15.07.2023r. 24 000 000 2t
Wierzchomino
09.06.2022 .
Romgos Gwiazdowscy
6. (aneksowana ONDE Budowa FW Kokawa o 2007 31.07.2022r. 23550 000 zt 3
9.08.2022r.)
7. 1.07.2022r* ONDE Budowa FW Cziuchéw S;eit;’\g"d 10.06.2024 . 127 500 000 zt
Przebudowa DW 152 Wojewddztwo

8. 5.09.2022r. ONDE na odcinku Swidwin -
Potczyn Zdroj etap |

. . 27.02.2024 r. 55932 500 zt
Zachodniopomorskie

' 6 maja 2022 r. zostat podpisany aneks do umowy, w ktérym strony ustality zmiane wynagrodzenia z 49,95 min zt netto na 48,2 min zt netto.

2 9 sierpnia 2022 r. zostata podpisana cesja, zgodnie z ktérg strong umowy zostata firma Romgos Gwiazdowscy sp. z 0.0. zamiast Ekopal sp. z 0.0.
3 9 sierpnia 2022 r. zostat podpisany aneks do umowy, w ktérym strony ustality zmiane wynagrodzenia z 23,25 min zt netto na 23,55 min zt netto.

4 Kontrakt zostat zawarty 20 listopada 2020 r., ale upublicznienie tej informacji przez ONDE S.A. zostato op6znione do czasu spetnienia sig warunku
zawieszajgcego przewidzianego w umowie, tj. otrzymania polecenia rozpoczecia prac budowlanych. Polecenie zostato przekazane Spétce 1 lipca
2022 r. Spotka poinformowata o tym w raporcie nr 35/2022.

Na 30 wrzesnia 2022 r. backlog Grupy wynidst 701 min zt, z czego:
407 min zt w segmencie budownictwa OZE (268 min zt farmy wiatrowe i 140 min zt farmy fotowoltaiczne),
286 min zt w segmencie drogowo-inzynieryjnym,

8 min zt w segmencie ,Pozostate”.

Tegoroczny backlog jest 0 12,5% (100 min zt) nizszy niz na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku. Jest
to zwigzane ze wskazang wczesniej mniejszg aktywnoscig inwestorow w segmencie OZE oraz z wytgczeniem
z prezentowanego portfela zamowien projektu wiasnego Cyranka.

1.3 PRZYCHODY, ZYSKI | MARZE GRUPY ONDE

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. Grupa ONDE wypracowata przychody w wysokosci 819,5 min
zt, tj. 0 11,7% (108,2 min zt) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek przychodow wynika
przede wszystkim z mniejszej liczby kontraktow pozyskanych w pierwszej potowie tego roku.

Na nizsze skonsolidowane przychody ze sprzedazy miat rowniez wptyw fakt, ze przychody z budowy elektrowni
fotowoltaicznej ,Cyranka”, realizowanej na rzecz spotki zaleznej Cyranka Sp. z 0.0., sg uwzglednione wytgcznie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ONDE S.A.
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Przychody
(w tys. zt)

9 miesiecy 2022 r.  m9 miesiecy 2021 r.

Koszty

W Il kwartale 2022 r. Grupa w dalszym ciggu mierzyla sie z utrzymujgca sie od poczagtku tego roku presjg
kosztowa, bedgca przede wszystkim pochodng sytuacji w Ukrainie. Zrekompensowanie wszystkich dynamicznie
rosngcych cen materiatdw budowlanych i komponentéw, ale takze innych kosztow, nie byto w petni mozliwe ze
wzgledu na kontraktowane z géry wynagrodzenie netto Grupy z tytutu realizacji projektow budowlanych. Duza
czes¢ projektéw realizowanych w raportowanym okresie to kontrakty pozyskane jeszcze przed wybuchem wojny
w Ukrainie, na warunkach zupetnie nieprzystajgcych do obecnych realiow.

Jednoczesnie Grupa wynegocjowata juz z inwestorami i zamawiajgcymi waloryzacje (co najmniej czesciowa)
niektorych kontraktow i prowadzi w tym zakresie dalsze rozmowy.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2022 r. koszty sprzedanych dobr i ustug zmniejszyly sie o 6,8%
(56,5 min zt) r/r, jednak ich spadek jest pochodng nizszych przychoddw. Z perspektywy zarzgdzania kosztami
wazne jest to, ze Grupa ONDE przy realizacjach korzysta z ustug podwykonawcéw, co pozwala jej na elastyczne
zarzadzanie kosztami. Oznacza to, ze zmniejszenie liczby realizowanych kontraktéw w sezonie budowlanym nie
jest rownoznaczne z powstawaniem istotnych nadwyzek mocy produkcyjnych i przerobowych — zaréwno po
stronie ludzi, jak i sprzetu — ktére generowatyby wysokie koszty state.

Koszty ogdlnego zarzadu — po oczyszczeniu danych poréwnawczych z kohca wrzesnia 2021 r. ze zdarzenia
jednorazowego w postaci wynagrodzenia przyznanego pracownikom w formie akcji (o charakterze
niegotowkowym) — wzrosty w raportowanym okresie o 20,4% (6,0 min zt) r/r, do 35,5 miIn zt. To przede wszystkim
wynik zimowego przestoju w pierwszych miesigcach br., zwiekszenia zatrudnienia, podwyzek wynagrodzen oraz
nominalnie wyzszej niz w analogicznym okresie 2021 r. optaty 0,9% wartosci wystawionych faktur sprzedazowych
poniesionej na rzecz ERBUD S.A. w wysokosci 6,2 min zt (wobec 5,3 min zt rok wczesniej).

Wzrost zatrudnienia w Grupie ONDE — na przestrzeni roku o 37 oséb — wynika z realizacji planéw rozwojowych
ONDE S.A. W ostatnich kwartatach Spotka pozyskata m.in. specjalistow z zakresie dewelopmentu i nadzoru na
spotkami celowymi (w kontekscie rozwoju witasnego portfela projektow OZE), serwisu i utrzymania farm
fotowoltaicznych (w kontekscie rozwoju ustugi O&M). Ponadto w Grupie ONDE trwa proces wdrazania systemu
BIM (ang. Building Information Modelling) do zarzgdzania informacjg na kazdym etapie procesu inwestycyjnego
— poczawszy od koncepciji, przez wszystkie etapy projektowania i budowy, az do pdzniejszej obstugi
wybudowanego obiektu.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. — w wyniku wzrostu rynkowych stép procentowych, w tym
stawki WIBOR stanowigcej sktadowg oprocentowania zaciggnietych kredytéw — Grupa ONDE odnotowata,
podobnie jak wszystkie firmy dziatajgce w Polsce, wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia. Wptyw na wyniki Grupy
miaty wplyw takze zmiany kurséw walut. Znaczgce ostabienie sie ztotego wygenerowato dodatkowe koszty
w obszarze zakupdéw, wynikajace ze zmiany kursu walutowego od momentu podpisania uméw na zakup
komponentéw niezbednych do realizacji projektéw (np. modutéw PV) do momentu ptatnosci za nie.

Ujemne réznice kursowe w wysokosci 5,2 min zt oraz wyzsze koszty odsetek od kredytéw spowodowaty niemal
szesciokrotny wzrost kosztéw finansowych Grupy, ktére na koniec wrzes$nia 2022 r. wyniosty 9,2 min zt.
Jednoczesnie w raportowanym okresie koszty finansowe zostaly czesciowo zamortyzowane przez wzrost
przychodéw finansowych do 3,1 min zt — przede wszystkim za sprawg dyskonta rozrachunkéw (jego duza wartos¢
jest pochodng wzrostu stop procentowych) oraz odsetek od udzielonych pozyczek.
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W rezultacie spadku przychoddéw przy jednoczesnym wzroscie kosztéw, w okresie pierwszych dziewieciu
miesiecy 2022 r. zysk Grupy na poziomie EBITDA wyniést 16,4 min zt i byt 0 64,8% (30,2 min zt) nizszy od wyniku
za analogiczny okres poprzedniego roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt o 74,5% (31,1 min zt) i wyniost
10,6 min zt. Z kolei zysk netto — przede wszystkim za sprawg ujemnych réznic kursowych i wzrostu kosztéw
obstugi zadtuzenia — zmniejszyt sie 0 92,0% (25,9 min zt) do 2,3 min zt.

46 662
-~ 41731
N
2 28 093
s
16 421
10 643 250
EBITDA EBIT Zysk netto
9 miesiecy 2021 r. 9 miesiecy 2022 r.
Marze

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2022 r. Grupa ONDE osiggneta nizszg marze brutto na sprzedazy
w wysokosci 6,1% (spadek o 4,9 pp. r/r). co jest pochodng wzrostu cen materiatow budowlanych oraz koncowego
rozliczenia w tym okresie kilku projektéw, ktére spowodowato nizszg rentownos¢ na sprzedazy niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Marze EBIT i EBITDA wyniosty odpowiednio: 1,3% (-3,2 pp. r/r) oraz
2,0% (-3,0 pp. r/r). Marza zysku netto wyniosta 0,3% przy marzy 3,0% osiggnietej rok wczesniej.

Wycena znacznej czesci kontraktéw zaprezentowanych widoczna w wynikach okresu uwzglednia juz wyzsze
przychody bedace efektem zakoczonych powodzeniem rozmow z inwestorami i zamawiajgcymi, majgce na celu
wyroéwnanie poniesionych przez ONDE wyzszych kosztow realizacji kontraktéw. Jednoczesnie Spétka prowadzi
dalsze negocjacje, ktdre majg na celu urealnienie kosztoryséw w stosunku do tych projektow, ktérych budzety nie
zostaly jeszcze zwiekszone. Jesli trwajgce rozmowy zakonczg sie pomysinie i zamawiajgcy zgodzg sie na
zwiekszenie wynagrodzenia z tytutlu robot budowalnych (wobec pierwotnych kosztoryséw), bedzie miato
pozytywny wptyw na marze Grupy na koncowym etapie rozliczania kontraktow.

W kontekscie dynamicznych zmian cen surowcow Zarzad w miare mozliwosci podejmuje dziatania majgce na
celu ich zabezpieczanie poprzez wczesniejsze kontraktowanie zakupu niezbednych materiatow — tak, aby chronié¢
marze Grupy ONDE w przypadku dalszego ewentualnego wzrostu cen.

Sezonowos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig. Wynika ona z panujgcych w danym
regionie warunkow atmosferycznych i ich wptywu na szybko$¢ postepu prac. W rezultacie najwyzsze przychody
osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, a najnizsze — w pierwszym.
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1 4 PRZEPLYWY PIENIEZNE GRUPY ONDE

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2022 r. przeptywy pieniezne Grupy ONDE wyniosty -95,3 min zt (wobec
-92,8 min zt rok wczesniej), co jest zwigzane przede wszystkim z finansowaniem ze srodkéw wtasnych biezacej
dziatalnosci operacyjnej i kapitatu obrotowego.

Na koniec wrzesnia 2022 r. Grupa posiadata srodki pieniezne w kwocie 9,5 min zt.

w tys. zt

Srodki pieniezne Przeptywy operacyjne Przeptywy inwestycyjne Przeptywy finansowe Srodki pieniezne
— poczatek okresu — koniec okresu

Na taki wynik ztozyty sie:

Ujemnie przeptywy z dzialalnosci operacyjnej: -125,8 min zt

To przede wszystkim efekt zmian w kapitale obrotowym (-123,2 min zl) oraz zaptaty podatku
dochodowego (-9,1 min z).

Ujemnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej: -12,0 min z}

To w gtéwnej mierze wynik wydatkéw na nabycie udziatéw w spotkach celowych realizujgcych projekty
OZE (-9,7 min zt) oraz zakupu $rodkéw trwatych (-4,6 min zt).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej: 42,6 min zt

Dodatnio na te pozycje wptyneto zaciggniecie kredytéw oraz pozyczek, na tgczng kwote 104,5 min zi.
Ujemnie — przede wszystkim przeznaczenie 30 min zt z zysku netto za 2021 r. na skup akcji wtasnych
oraz sptata zadtuzenia kredytowego i leasingowego na kwote 31,9 min zi.

Szczegotowy rachunek przeptywow pienieznych znajduje sie w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy ONDE.

1.5 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY ONDE

Suma bilansowa Grupy ONDE na 30 wrzesnia 2022 r. wynosita 679,8 min zt i byta 0 19,0% (108,5 min zt) wyzsza
w porownaniu z koricem 2021 r.

Wielko$¢ aktywow trwatych Grupy wzrosta w stosunku do 31 grudnia 2021 r. 0 24,1 min zt (30,6%) — gtéwnie
w wyniku nabycia udziatow w spétkach realizujgcych projekty OZE. Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy wzrosta
0 84,4 min zt (17,1%) wzgledem korca 2021 r., do kwoty 576,9 min zt.

Na wzrost poziomu aktywow obrotowych wptynety przede wszystkim:

wyzsza 0 95,2 min zt (148,6%) wycena zapasow, gidwnie ze wzgledu na ujecie w tej pozycji bilansowej
wyceny bedacej w trakcie budowy elektrowni ,,Cyranka” na kwote ok. 44,6 min zt. W zapasach sg widoczne
ponadto m.in. udziaty w spotkach (w ktérych ONDE S.A. posiada 50% udziatéw), materiaty potrzebne do
realizacji projektow (np. stal, kable) i materiaty do produkcji na potrzeby obu wytworni mas bitumicznych;

wzrost wyceny kontraktow budowlanych o 120,2 min zt (100,7%);

zwiekszenie o 21,5 min zt poziomu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w zwigzku z postepem realizaciji
projektow budowlanych.
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Na spadek poziomu aktywow obrotowych wptynety przede wszystkim:

zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych 0 95,3 min zt (91,0%), do 9,5 min zt, w zwigzku z finansowaniem
biezgcej dziatalnosci operacyjnej i kapitatu obrotowego, m.in. rozliczeniami postepow prac na kontraktach
budowlanych z podwykonawcami, zakupu materiatdow i komponentéw oraz nabycia udziatéw w spoétkach
realizujgcych projekty OZE;

zmniejszeniem poziomu aktywow finansowych o 24,1 min zt w wyniku spfaty pozyczek naleznych ONDE.

Stan na Stan na Zmiana Zmiana

30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. (w tys. zt) (w proc.)
Aktywa ogétem 679 834 571292 108 542 19,0%
Aktywa trwate 102 959 78 861 24 098 30,6%
Aktywa obrotowe 576 875 492 431 84 444 17,1%
Kapitat wiasny 306 000 333 751 -27 751 -8,3%
Zobowigzania razem 373 834 237 541 136 293 57,4%
Zobowigzania diugoterminowe 45 554 34 379 11175 32,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 328 280 203162 125118 61,6%

Na 31 czerwca 2022 r. kapitat wlasny Grupy wynosit 306,0 min zt. Jego spadek o 8,3% w poréwnaniu z koncem
poprzedniego roku wynika przede wszystkim z przeznaczenia kwoty 30 min zt z kapitatu rezerwowego na skup
akcji wtasnych ONDE S.A., zrealizowany w maju br.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy w porownaniu z koncem grudnia 2021 r. wzrosty o 11,2 min zt (32,5%)
do poziomu 45,6 min zt. Wzrost ten wynika gtéwnie z wyzszych o 7,0 min zt zobowigzah z tytutu podatku
odroczonego, a takze wyzszych o 4,0 min zt zobowigzarn wobec podwykonawcow (kaucje).

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy wzrosty o 125,1 min zt (61,6%), do 326,4 min zt. Ztozyto sie na to kilka
czynnikow, w tym:

wzrost zadtuzenia o 76,6 min zt (673,0%) wynikajagcy przede wszystkim z faktu, ze spotka ONDE S.A. —
w ramach optymalnego zarzadzania realizacjg kontrakiow i dbatosci o dobre relacje z partnerami
biznesowymi (inwestorami z branzy OZE) — zdecydowata sie na wykorzystanie kredytow bankowych
dostepnych w rachunkach biezgcych na sfinansowanie czesci naleznosci.

W zadtuzeniu krétkoterminowym Grupy jest ponadto ujete finansowanie realizacji projektu ONDE S.A.
(farmy fotowoltaicznej o mocy 18 MW) pn. ,Cyranka”. Obecnie Spétka finansuje ten projekt srodkami
wiasnymi oraz srodkami pochodzgcymi z kredytu w rachunku biezgcym. Spétka celowa, do ktorej nalezy
ten projekt, czyli Cyranka Sp. z 0.0., zamierza pozyskac¢ na ten cel odrebne finansowanie bankowe.
Uzyskanie kredytu umozliwi spétce zaleznej zaptate za roboty budowlane realizowane obecnie przez
ONDE S.A., co zmniejszy krotkoterminowe zadtuzenie Spofki;

wzrost wyceny realizowanych kontraktéw budowlanych o 57,5 min zt (110,1%). Zasady wyceny
kontraktow, w tym rozpoznawania stopnia ich wykonania, zostaty opisane w nocie 2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednoczesnie wzgledem konca czerwca 2022 r. zobowigzania krétkoterminowe spadly o 31,6 min zt, co jest
zwigzane m.in. ze sptatg czesci kredytéw bankowych w rachunkach biezgcych wraz ze sptywaniem naleznosci
od partnerow biznesowych.

Szczegotowe sprawozdanie z sytuacji finansowej znajduje sie w Skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy ONDE.
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1. 6 WYNIKI SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY ONDE

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. Grupa ONDE osiggneta z dziatalnosci w segmencie
,Budownictwo w segmencie Odnawialnych Zrédet Energii” 663,8 min zt przychodéw, ti. o 10,5% mniej niz
w analogicznym okresie 2021 r. Przychody osiggniete w tym segmencie stanowity 81,0% catkowitych przychodéw
Grupy (+1,0 pp. r/r).

Nizszy wynik Grupa wypracowata takze w segmencie ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne”, ktéry dostarczyt
0 18,1% mniej przychodéw w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. W raportowanym okresie ten
segment odpowiadat za 18,0% skonsolidowanych przychodéw (-1,5 pp. r/r). Jednoczesnie Grupa rozpoznata
przychody w wysokosci 2,7 min zt w nowo wydzielonym segmencie operacyjnym, tj. ,Budownictwo OZE -
zagranica”. Wynik ten poktosiem aktywnego poszukiwania szans na zwiekszenie sprzedazy takze poza Polska.

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

wtys. 71 zakoﬁcz’orTy zakoﬁcz’orTy Zmiana Zmiana

30 wrzesnia 30 wrzesnia (w tys. zi) (w proc.)
2022r. 2021 r.

Budownictwo drogowo-inzynieryjne 147 762 180 472 -32 710 -18,1%

Budownictwo OZE 663 793 741 987 -78 194 -10,5%

Budownictwo OZE - zagranica 2650 0 2650 -

Pozostate 5318 5282 36 1%

Razem 819 523 927 740 -108 217 -“11,7%

Do spadku skonsolidowanego wyniku EBITDA o 30,2 min zt w poréwnaniu z okresem dziewigeciu miesiecy
2021 r. przyczynity sie przede wszystkim nizsze zyski segmentu ,Budownictwo OZE” (-24,3 min zt r/r), jak
i segmentu ,Budownictwo drogowo-inzynieryjne” (-6,3 min zt r/r).

w tys. zt

EBITDA Budownictwo Budownictwo OZE Budownictwo OZE Pozostate EBITDA
9 miesigcy 2021 r. drogowo-inzynieryjne - zagranica 9 miesiecy 2022 r.

Za 79,1% wyniku EBITDA odpowiadat segment budownictwa OZE, ktérego udziat w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku pozostat na niemal takim samym poziomie (-0,8 pp.). Jednoczesnie 0 2,2 pp. zmniejszyt
sie udziat segmentu budownictwa drogowo-inzynieryjnego.

EBITDA 17,3%
9 miesigcy 2022 r. 2 848
EBITDA 19,5%
9 miesigcy 2021 r. 9110
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
(w tys. zt) m Budownictwo drogowo-inzynieryjne Budownictwo OZE Budownictwo OZE - zagranica Pozostate
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W okresie dziewieciu miesiecy 2022 r. marze uzyskane przez Grupe — zaréwno na poziomie EBITDA (2,0%), jak
i EBIT (1,3%) — ulegty zmniejszeniu w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.

8,6%

5’ 5,0% 5,0% 4,8% 4,9% 5,0%
S

2

% % %
0,0%
Budownictwo drogowo-inzynieryjne Budownictwo OZE Budownictwo OZE - zagranica Pozostate Grupa ONDE
m Marza EBITDA 9 miesiecy 2021 r. Marza EBITDA 9 miesiecy 2022 r.

Najwiekszy wplyw na wskazniki marzowosci Grupy mialy nizsze zyski zwigzane zwtaszcza z presjg kosztowg
opisang we wczesniejszej czesci Sprawozdania. Zmniejszenie marz EBITDA i EBIT wynika réwniez z faktu, iz
waloryzacja kontraktow w segmentach budownictwa OZE i drogowo-inzynieryjnego nie nadgzg za rzeczywistym
wzrostem cen materiatéw budowlanych.

Spotka negocjuje z zamawiajgcymi zwiekszenie poziomu wynagrodzenia z tytutu obecnie realizowanych
(a zawartych przed wybuchem wojny w Ukrainie) kontraktéw.

W kontekscie przysztosci Zarzad skupia sie na pozyskiwaniu kontraktéw o wyzszej marzy (dotyczy to zwlaszcza
selektywnego podejscia do kontraktéw w segmencie budownictwa drogowo-inzynieryjnego) oraz odpowiednim
formutowaniu zapiséw umownych, ktére pozwolg chroni¢ marze.

8,6%
g 4,7% 4,8% 4,9% 4.5%
s 3,5%
2
% %
2% 0,0%
! i
Budownictwo drogowo-inzynieryjne Budownictwo OZE Budownictwo OZE - zagranica Pozostate Grupa ONDE

m Marza EBIT 9 miesigcy 2021 r. Marza EBIT 9 miesiecy 2022 r.
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1 7 WYBRANE DANE FINANSOWE ONDE S.A.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. ONDE S.A., spotka dominujgca w Grupie ONDE, osiggneta
przychody w wysokosci 866,4 min zt, 0 6,6% (60,7 min zt) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Spadek przychoddéw wynika przede wszystkim z mniejszej liczby kontraktow pozyskanych w pierwszej potowie
tego roku. Nizszy backlog (portfel zaméwien) niz rok wczesniej to pochodng mniejszej aktywnosci inwestoréw
w segmencie OZE, m.in. w zwigzku ze wzrostem kosztéw finansowania.

Korzystnie na przychody Spdtki (w poréwnaniu z wynikami Grupy) wptynetly postepy w budowie elektrowni
fotowoltaicznej ,Cyranka” — czyli najbardziej zaawansowanego projektu wtasnego ONDE S.A. realizowanego na
rzecz spotki zaleznej Cyranka Sp. z o.0.

W rezultacie spadku przychoddw przy jednoczesnym wzroscie kosztow (w tym materiatdbw budowlanych,
komponentéw oraz kosztéw pracowniczych), jednostkowy wynik EBITDA osiggnat poziom 20,2 min zi, tj. o ponad
potowe nizszy niz rok wczesniej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt 0 65,6% (27,5 min zt) i wyniost 14,4 min
zt, a zysk netto — przede wszystkim za sprawa ujemnych réznic kursowych i wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia
— zmniejszyt sie 0 72,2% (20,5 min zt) do 7,9 min zt.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. ONDE S.A. osiggneto marze brutto na sprzedazy w wysokosci
6,0% (spadek o 5,0 pp. r/r). Marze EBIT i EBITDA wyniosty odpowiednio: 1,7% (-2,9 pp. r/r) oraz 2,3%
(-2,7 pp. r/r). Marza zysku netto wyniosta 0,9% przy marzy 3,1% osiaggnietej rok wczesnie;j.

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
w tys. zt zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r.

Zmiana Zmiana
(wtys.zl) (wproc.)

r;zs3l’32°dy ze sprzedazy dobr 866 396 927 138 60742  -6,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 51 817 101 521 -49 704 -49,0%
2yskz rt‘ilzzi:fj‘;”?églggirfcyj”ej 20 177 46 782 26605  -56,9%
Skorygowana EBITDA 20 177 75 125 54948  -73,1%
(Zgé‘I‘TZ) dziatalnosci operacyjnej 14 428 41954 27526  -656%
Skorygowany EBIT 14 428 70 297~ -55 869 -79,5%
Zysk brutto 9 894 40 599 30705 -75,6%
Zysk netto 7 892 28 380 20488 -72,2%
Catkowity dochod 7 892 28 380 20488 -72,2%

* Wynik po oczyszczeniu z wynagrodzenia w formie akcji (koszt niegotdwkowy w wysokosci 28 343 tys. zt).

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

zako'r'\(_:zony zako’r'u.:zony (‘;Rvétir;i-cza')
30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r.
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej -99 439 -211 507 112 068
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -42 019 -59 288 17 269
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 43 112 177 777 -134 665
Przeplywy pieniezne netto -98 346 -93 018 -5 328
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Stan na Stan na Zmiana Zmiana
30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. (w tys. zi) (w proc.)

Aktywa ogétem 671 208 564 485 106 723 18,9%
Aktywa trwate 191 106 118 663 72 443 61,0%
Aktywa obrotowe 480 102 445 822 34 280 7,7%
Kapitat wiasny 311613 333722 -22 109 -6,6%
Zobowigzania razem 359 595 230763 128 832 55,8%
Zobowigzania diugoterminowe 33973 27 890 6 083 21,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 325 622 202 873 122 749 60,5%

Szczegotowe sprawozdanie z sytuacji finansowej znajduje sie w skroconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym ONDE S.A.

1.8 ZADLUZENIE, PORECZENIA | GWARANCJE

Na 30 wrzesnia 2022 r. tgczne zadtuzenie Grupy ONDE z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu
wyniosto 98,3 min zi, co stanowi ponad czterokrotny wzrost w poréwnaniu z koncem analogicznego okresu
poprzedniego roku. Wynika to przede wszystkim z faktu wykorzystania przez Spoétke kredytow bankowych
dostepnych w rachunkach biezgcych na sfinansowanie czesci naleznosci oraz rozwoju Grupy (w tym czesciowym
finansowaniem realizacji farmy fotowoltaicznej ,Cyranka” przez ONDE S.A.).

Jednoczesnie zadtuzenie Grupy zmniejszyto sie 0 13,9 min zt w poréwnaniu z koncem | pétrocza 2022 r. Wptyneto
na to m.in. sptacenie czesci kredytow bankowych w rachunkach biezgcych (wraz ze sptywaniem naleznosci od
partnerow biznesowych), a takze sptacenie przez Spétke dwdch pozyczek zaciggnietych od ERBUD S.A. na
sfinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej (o wartosci 2,5 min euro kazda, oprocentowanych wedtug 1M
EURIBOR + 1,9%).

Na koniec raportowanego okresu zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow i pozyczek wyniosto 84,1 min zt (w tym
81,9 min zt krétkoterminowych i 2,2 min zt dtugoterminowych), co stanowi wzrost o 786,1% r/r. Zadtuzenie z tytutu
leasingu (biezgca wartos¢ minimalnych optat) wzrosto o 10,8%, do 14,3 min zt.

Na koniec wrzesnia 2022 r. Grupa posiadata dostep do bankowych i ubezpieczeniowych linii wielocelowych
o0 tgcznej wartosci 698,1 min zt oraz 14 min euro z przeznaczeniem na akredytywe (w tym wspélne z ERBUD S.A.
w wysokosci 410,0 min zl), ktére moga zosta¢ wykorzystane gtownie na kredyty, gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe lub akredytywy. Na dzien bilansowy Grupa wykorzystata 321,2 min zt.

Ponadto ONDE S.A. jest strong poreczajgcg umowy linii kredytowej dla spotki ERBUD S.A. — spétki dominujgce;j
wzgledem ONDE — w wysokosci 70 min zt. Poreczenie zostato udzielone do 30 wrzesnia 2030 r.

Linie kredytowe
W Il kwartale 2022 r. Spotka aneksowata dwie istotne umowy kredytowe:

8 lipca 2022 r. Spoétka podpisata aneks do znaczacej umowy finansowej z Santander Bank Polska

Na mocy aneksu ONDE S.A. oraz ERBUD S.A. moga korzysta¢ z linii wielocelowej (kredyt w rachunku
biezacym oraz linii na gwarancje bankowe i akredytywy) do kwoty 165,8 min zt z zastrzezeniem, ze ONDE
S.A. bedzie mogta korzysta¢ z ustug w ramach MultiLinii do kwoty 105 min zt. Zapadalnosc¢ linii przypada
na dzienh 7 lipca 2023 r. Pozostate warunki nie ulegty zmianie.

26 lipca 2022 r. Spétka podpisala aneks do znaczacej umowy finansowej z BNP Paribas
Bank Polska

Aneks ten zwieksza dotychczasowg umowe o 61 min zt w zwigzku z: udzieleniem spotkom ONDE S.A.
i ERBUD S.A. dodatkowej kwoty 45 min zt oraz wtgczeniem od tego roku do umowy z bankiem dodatkowej
spotki z Grupy ERBUD — Erbud International Sp. z o0.0. i udostepnieniem jej limitu w wysokosci 16 min zt.

Aneks ten w stosunku do roku poprzedniego zwigksza tgczng kwote limitu do 181 min zk:
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165 min zt to tgczna kwota do wykorzystania przez ONDE S.A. i ERBUD S.A. (taczny limit na
gwarancje, akredytywe oraz kredyt biezacy),

16 min zt to kwota do wykorzystania tylko przez spétke Erbud International Sp. z 0.0. (ha gwarancje
i kredyt w rachunku biezgcym).

Wartos¢ Wartos¢
kredytu - kredytu -
Kredytodawca Rodzaj kredyttf / kwota kwota Waluta Data sptaty Uwagi
oprocentowanie dostepna wykorzystana
na dzien na dzien
bilansowy bilansowy
kredyt w rachunku W ramach wielocelowej
BNP Paribas  biezacym /WIBOR 5 000 000,00 0,00 2t 30.042023r. g kredytowel o
3M +1.5 pp inansowanie ERBUD
’ ) S.A,, ONDE S.A.
W ramach umowy o
ING Bank kredyt w rachunku finansowanie ERBUD
Slaski biezgcym / WIBOR 20 000 000,00 12 483 839,1 zt 31.01.2024 r. S.A., Erbud Industry
a 1M +1,65 pp. Centrum sp. z 0.0., Erbud
International i ONDE S.A.
Zastaw rejestrowy na
maszynie - wytwornia
mas bitumicznych, Cesja
kredyt inwestycyjny wierzytelnoéci.z tytu’ry
ING Bank /WIBOR 1M +2,15 2506 190,52 2506 190,52  zt 30.11.2025r,  Umowy ubezpieczenia
Slgski nieruchomosci i
Pp- maszyny.
Poreczenie ERBUD S.A,
hipoteka na
nieruchomosci
kredyt w rachunku W ramach wielocelowej
mBank biezacym / WIBOR 30 000 000,00 0,00 2t 13.04.2023r. i Kredvtowelo
ON + 1,6 pp inansowanie
’ ) S.A. i ONDE S.A.
Santander kredyt w rachunku
Bank Polska biezgcym / WIBOR 20 000 000,00 14 526 967,80 zt 07.07.2023 . MultiLinia
1M +2 pp.
kredyt w rachunku w ramach wielocelowej
mBank biezacym / WIBOR ~ 53681 119,04 53681119,04 7 130420231, nKredvtowelo
1M +1.6 pp. inansowanie
’ S.A. i ONDE S.A.
Gwarancje

W ponizszej tabeli zostaty wyszczegdlnione gwarancje udzielone w ramach limitow, ktére sg okresowo odnawiane

przez ubezpieczycieli, w oparciu o aktualng sytuacje ekonomiczng Spofki.
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Gwarant

Rodzaj
zobowigzania

Limit (w z})

Waluta

Data
wygasniecia

Wykorzystanie
na dzien
bilansowy

%
wykorzystania

BNP Paribas
Bank Polska

ING Bank Slgski

mBank

mBank

Santander Bank
Polska

HSBC

STU Ergo Hestia

KUKE

Generali TU

InterRisk TU

Uniqa TU

TU EUROPA

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek,

sptaty zaliczki
Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

gwarancja
nalezytego
wykonania umowy

i naprawy wad

i usterek

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
przetargowe,
dobrego wykonania
umowy, rekojmi oraz
zwrotu zaliczki
Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek, sptaty
zaliczki

Gwarancje
wadialne, dobrego
wykonania, naprawy
wad i usterek,

23 000 000

30 000 000

30 000 000

927 397

40 000 000

100 000 000

265 000 000

30 000 000

20 000 000

7 000 000

30 000 000

6 000 000
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zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

30.04.2023 r.

31.01.2023 r.

13.04.2023 r.

15.01.2028 r.

07.07.2023 r.

30.09.2022 r.

bezterminowo

bezterminowo

24.02.2023 r.

02.03.2023 .

10.04.2023 r.

bezterminowo

7 236 912,31

15 283 293,90

10 786 094,43

927 397

19 750 090,22

4 639 325,63

113 896 525,42

14 921 508,61

18 351 605,47

1676 681,50

19977 177,18

0,00

31,46%

50,94%

35,95%

100,00%

49,38%

4,64%

42,98%

49,74%

91,76%

23,95%

66,59%

0,00%
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Gwarancje

wadialne, dobrego

...................................................

.................................................

Credendo wykonania, naprawy 20 000 000 zt bezterminowo 9 730 959,61 48,65%

wad i usterek, sptaty

zaliczki

Gwa!rancje
Lo Allianz mgﬂgﬁi’aﬁggga?my 15000000  zt bezterminowo 3 289 724,79 21,93%

olska wad i usterek,
zwrotu zaliczki
Gwarant Rodzaj zobowigzania Limit Data wygasniecia VZy!(o'rzystanie na
zien bilansowy

AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 348 885,62 31.07.2026 r. 348 885,62
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 1 133 006,43 14.12.2025 r. 1133 006,43
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 233 613,59 14.11.2025 r. 233 613,59
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 1 445 155,85 17.02.2023 r. 1445 155,85
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 1 166 546,69 25.09.2027 r. 1166 546,69
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 182 766,75 12.11.2026 r. 182 766,75
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 3 750 000,00 31.12.2026 r. 3 750 000,00
AXA Ubezpieczenia nalezytego wykonania i naprawy wad 1 595 000,00 31.12.2026 r. 1 595 000,00
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 20 110,50 22.01.2024 r. 20 110,50
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 65 641,90 20.01.2025r. 65 641,90
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 141 307,85 27.03.2024 r. 141 307,85
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 140 659,97 27.03.2024 r. 140 659,97
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 141 325,43 27.03.2024 r. 141 325,43
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 146 831,69 27.03.2024 r. 146 831,69
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 140 999,31 27.03.2024 r. 140 999,31
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 142 175,70 12.05.2024 r. 142 175,70
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 139 751,43 25.10.2026 r. 139 751,43
Gothear nalezytego wykonania i naprawy wad 33 595,72 05.06.2026 r. 33 595,72
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 32 939,27 02.12.2022 r. 32 939,27
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 30 285,76 03.12.2024 r. 30 285,76
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 174 103,66 03.12.2024 r. 174 103,66
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 76 754,12 15.12.2024 r. 76 754,12
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 143 578,41 29.10.2024 r. 143 578,41
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 24 401,33 14.09.2024 r. 24 401,33
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 19 323,59 19.12.2023 r. 19 323,59
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 649 956,60 28.06.2024 r. 649 956,60
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 29 511,15 01.09.2024 r. 29 511,15
PZU nalezytego wykonania i naprawy wad 65 379,45 23.10.2025r. 65 379,45
TUIR Warta nalezytego wykonania i naprawy wad 23 025,81 29.08.2023 . 23 025,81
TUIR Warta nalezytego wykonania i naprawy wad 941 786,99 16.10.2024 . 941 786,99
TUIR Warta nalezytego wykonania i naprawy wad 5 232,66 02.01.2023 . 5 232,66
TUIR Warta nalezytego wykonania i naprawy wad 252 706,29 03.12.2025 r. 252 706,29
TUIR Warta nalezytego wykonania i naprawy wad 52 450,06 02.11.2023 r. 52 450,06
Wiener nalezytego wykonania i naprawy wad 17 304,37 15.11.2026 r. 17 304,37
Wiener nalezytego wykonania i naprawy wad 16 412,56 15.08.2026 r. 16 412,56
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1 9 CZYNNIKI MOGACE WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE W PRZYSZLOSCI

Dziatalno$¢ Grupy ONDE w dalszej czesci 2022 r., a takze w kolejnych okresach, w dalszym ciggu bedzie sie
opiera¢ na ostroznym podejsciu do pozyskiwania kontraktéw budowlanych — zaréwno w segmencie OZE, jak
i drogowo-inzynieryjnym — oraz negocjowania ich warunkéw. Podejscie to wynika przede wszystkim ze
zmaterializowania sie w ostatnich miesigcach zbiegu szeregu niekorzystnych czynnikow zewnetrznych dla
branzy, w ktorej dziatajg spoétki Grupy.

Byly to przede wszystkim:

znaczacy wzrost cen materiatéw budowlanych i komponentéw oraz czasowe problemy z ich dostepnoscig
spowodowane przerwanymi fancuchami dostaw po wybuchu pandemii COVID-19, a w pdzniejszym okresie
spotegowane przez wojne w Ukrainie oraz pogarszajgca sie sytuacje gospodarczg na swiecie. Na dzien
publikacji Raportu ceny, po okresie dynamicznych podwyzek, ustabilizowaty sie, ale w sezonie jesienno-
zimowym Grupa spodziewa sie wiekszego zapotrzebowania na energie, co bezposrednio i posrednio moze
wptyngc na ceny czesci materiatdw budowlanych;

mozliwos¢ pozyskiwania warunkéw przytgczeniowych dla elektrowni OZE;

ostabienie ziotego w stosunku do tzw. twardych walut, majgce wptyw na wzrost niektérych kosztéw
ponoszonych przez Grupe;

wydtuzony okres, ktéry zazwyczaj mija pomiedzy wzrostem kosztéw realizacji inwestycji (np. drogowych)
przez wykonawce a gotowoscig inwestoréw do akceptacji wyzszych stawek rynkowych. Ponadto gotowos¢
niektérych konkurentéw rynkowych do podejmowania ryzyka w tym zakresie (tj. pracy na dotychczasowych
stawkach, kosztem erozji marz);

wzrost awersji do ryzyka po stronie inwestoréw, dla ktérych pracuje Grupa pomimo dobrych perspektyw OZE,
wynikajagcy m.in. z dostepnosci oraz kosztéw finansowania (wzrost stop procentowych w Polsce
z perspektywa kolejnych podwyzek — na dzieh publikacji Raportu stopa referencyjna NBP wynosita 6,75%)
oraz kosztow realizacji projektow (w tym ze wzgledu na wzrost cen materiatéw budowlanych);

sytuacja firm z niektérych segmentéw firm podwykonawczych (miedzy innymi dostepnosé pracownikéw
w segmencie transportu oraz budowlanym);

utrudnienia w transporcie kolejowym i okresowe problemy np. z transportem kruszywa.

Wobec powyzszego nie mozna wykluczy¢, ze otoczenie zewnetrzne bedzie miato niekorzystny wptyw na
osiggane wyniki biznesowe lub finansowe Grupy w kolejnych okresach.

Pozostate czynniki

Pozostatymi czynnikami, ktéra w ocenie Zarzadu Spoétki bedg miaty wplyw na realizacje strategii ONDE oraz
wyniki osiggane przez Grupe w perspektywie kolejnych okreséw, sa:

Kierunki zmian polityki energetycznej w kraju i UE

Realizacja przez Unie Europejska strategii ,European Green Deal”, a takze dyskutowanie w efekcie wojny
w Ukrainie elementy przyspieszenia odchodzenia od gospodarki opartej na weglowodorach na rzecz miedzy
innymi odnawialnych zrodet energii. Takze w Polsce widoczny jest coraz silniejszy trend zmierzajgcy
w kierunku zielonej transformaciji. Ostatnia aktualizacja Polityki Energetycznej Polski do 2040 r. — dokumentu
zawierajgcego wizje strategii Polski w zakresie transformacji energetycznej i wyznaczajacy kierunki rozwoju
polskiego sektora paliwowo-energetycznego — zaktada zwigkszenie udziatu OZE w produkgji elektrycznej do
ok. 50% w 2040 r. To zwiekszy zapotrzebowanie na ustugi Grupy.

Zmiany otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Pozytywny wptyw na perspektywy biznesowe Grupy ONDE moze mie¢ liberalizacja Ustawy Odlegtosciowe;j,
ktéra okresla m.in. warunki, tryb lokalizacji i budowy elektrowni wiatrowych w sgsiedztwie istniejgcej albo
planowanej zabudowy mieszkaniowej (na dzien Raportu projekt ustawy zostat przekazany do prac
sejmowych). Uelastycznienie tzw. zasady 10H pozwoli na realizacje nowych inwestycji w zakresie wznoszenia
elektrowni wiatrowych.
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W tym aspekcie waznym czynnikiem dla perspektyw biznesowych ONDE Jest ewentualna zmiana ww. ustawy
odlegtosciowej (10H, ktérej procedowanie nadal przecigga sie w czasie. Wywotywana tym duza niepewnos¢ —
dotyczaca kierunkéw zmian i rozwoju polskiej energetyki i ich zgodnosci z ww. strategia UE — negatywnie
oddziatuje rowniez na perspektywy catej branzy w ktorej dziata Grupa, i szerzej: catej polskiej gospodarki.

Sytuacja gospodarcza, w tym dtugoterminowe konsekwencje i zmiany rynkowe wywotane skutkami walki
z pandemig wirusa SARS- CoV-2, w tym sytuacja w Chinach

Jak dotad Grupa nie odnotowata istotnego wptywu pandemii choroby COVID-19 na biezgcg dziatalnosc
operacyjng (za wyjatkiem opisywanego wczesniej wzrostu cen materiatéw i komponentéw oraz czasowych
probleméw z ich dostepnoscig), arealizowane kontrakty budowlane przebiegaty zgodnie z zatozonymi
harmonogramami — m.in. ze wzgledu na bardzo restrykcyjne zasady w zakresie BHP. Jednak nie mozna
wykluczyé, ze dalszy rozwéj pandemii (kolejne mutacje wirusa lub kolejne fale zachorowan), a takze dziatania
podejmowania miedzy innymi przez administracje chinskg, beda mogty mie¢ negatywny wptyw na Grupe,
m.in. na terminowos¢ realizacji projektdw i zdolnos¢ kontrahentéw do regulowania zobowigzan wzgledem
ONDE.

Realizacja kontraktéw na zlecenie klientéw (zamawiajacych, inwestoréow)

Najwiekszy wptyw na wyniki osiggane w przysztosci przez Grupe bedzie miata realizacja dotychczas podpisanych
kontraktow budowlanych (postepy prac powinny przetozy¢ sie na uzyskanie przychodow z tytutu sprzedazy) oraz
dynamika zdobywania kolejnych. Zarzad koncentruje sie na pozyskiwaniu kontraktéw o wyzszej marzy oraz na
odpowiednim formutowaniu zapisow umownych, ktére pozwolg chroni¢ marze Grupy ONDE w przypadku
dalszego ewentualnego wzrostu cen materiatow.

Dodatkowo, w zwigzku ze wzrostem kosztu pienigdza, Zarzad zwraca uwage na to, aby nowo pozyskiwane
kontrakty nie wymagaty od Grupy ich finansowania w okresie od momentu rozpoczecia robét az do czasu ich
koncowego rozliczenia.

W segmencie budownictwa drogowo-Inzynieryjnego Spoétka podchodzi do przetargéw selektywnie. Poza budowg
trasy S3, realizowane i podpisywane aktualnie kontrakty w wigkszosci majg krétkoterminowy charakter.
W segmencie tym w najblizszych miesigcach Spotka ma zamiar koncentrowac sie na mniejszych, ale wyzej
marzowych kontraktach.

Dodatkowo ONDE rozpoczeto poszukiwanie szans na zwiekszenie przychodow i dywersyfikacje biznesu na
nowych rynkach, tj. poza Polskg. W tym celu m.in. zostata utworzona spoétka zalezna — ONDE Beteiligungs GmbH,
ktorej gtdbwnym zadaniem bedzie prowadzenie akwizycji firm wykonawczych dziatajgcych w segmencie OZE na
rynku niemieckim. Grupa chce wykorzysta¢ doswiadczenie swojego strategicznego akcjonariusza — Grupy Erbud
— w prowadzeniu dziatalnosci na rynkach zagranicznych.

Po dniu bilansowym, tj. od 1 pazdziernika 2022 r., do dnia publikacji Raportu, Grupa ONDE podpisata jeden nowy
kontrakt w konsorcjum z P&Q Sp. z 0.0. na budowe farmy wiatrowej. Catkowita wartos¢ netto kontraktu to 63,4
min, a warto$¢ przypadajgcej na ONDE to 34,9 min zi.

Samodzielnie/ Okres Wartos¢
Lp. Data w Kontrakt Zleceniodawca . kontraktu
. realizacji
konsorcjum (w zt netto)
1 20102022r ONDE+P&Q  BudowaFWpolozonejna penion 206 31.08.2024r, 34 913 840*
Sp. z o.0. terenie woj. $lgskiego

* Wartos$¢ przypadajgca na ONDE.

Projekty OZE realizowane na wiasny rachunek

W przysztosci Zarzad Spotki oczekuje pozytywnego wptywu na wyniki projektow OZE, czyli farm wiatrowych i PV,
realizowanych na wtasny rachunek. Strategia Grupy ONDE zaktada dalsze nabywanie i rozwijanie projektow farm
fotowoltaicznych w celu ich dalszej odsprzedazy (ij. w modelu develop, build and sell) lub pozostawienie czesci
realizowanych projektéw OZE w Grupie i sprzedazy wytworzonej w nich energii — co moze zapewni¢ Spoice state
przychody.
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ROZWOJ tej gatezi dziatalnosci wynika z checi uczestniczenia przez Grupe ONDE w trendzie zielonej transformaciji
w UE i Polsce. Czynnikiem wspierajgcym realizacje strategii Grupy w tym obszarze sg m.in. mozliwe do
wykorzystania elementy wsparcia dostepne w ramach realizacji polityki Europejskiego Zielonego tadu oraz
Polityki Energetycznej Polski do roku 2040. Rozwdj wiasnych projektow OZE jest takze odpowiedzia ONDE na
obecne wyzwania rynkowe, w tym mniejszg aktywnos¢ inwestorow i w rezultacie zmniejszenie w stosunku do
2021 r. portfela zlecen (backlogu) na budowe farm wiatrowych i PV od klientéw zewnetrznych.

W zwigzku z planami dalszego rozwoju przez Grupe portfela projektow witasnych w obszarze energetyki
odnawialnej, w czerwcu 2022 r. Zarzad podjagt decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych
dotyczacych posiadanego portfela projektow OZE.

W ramach przegladu rozwazane sg rézne opcje strategiczne, w tym w szczegoélnosci:
pozyskanie partnera strategicznego lub finansowego,
zawarcie partnerstwa strategicznego,
utworzenie joint venture z partnerem strategicznym.

Na dzieh publikacji Sprawozdania nie zostaty podjete Zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji
strategiczne;.

Na 30 wrzesnia 2022 r. Grupa posiadata projekty wlasne o tgcznej mocy ok. 837 MW, z czego ok. 69 MW
stanowity projekty wiatrowe. Najbardziej zaawansowanym projektem Grupy jest farma fotowoltaiczna Cyranka
o mocy 18 MW, a projekt o mocy 80MW wygrat juz aukcje OZE. Projekty o mocy 129 MW uzyskaty pozwolenie
na budowe, a okoto 205 MW to projekty z warunkami przytgczeniowymi. Okoto 405 MW to projekty typu greenfield,
czyli w najmniej zaawansowanej fazie rozwoju (355 MW z wnioskiem o uzyskanie warunkow przytgczeniowych,
a 50 MW z zabezpieczeniem prawa do terenu).

Ze wzgledu na obecne uwarunkowania rynkowe oraz regulacyjne — zwlaszcza wyzsze prawdopodobienstwo
nieotrzymania warunkéw przytgczeniowych — wzrosto ryzyko dla czesci portfela projektéw Grupy ONDE.
W obliczu tej zmiany Spétka skupi sie na akwizycji bardziej zaawansowanych projektéw OZE, ktére majg co
najmniej uzyskane warunki przytgczeniowe. Nabycie takich projektéw co do zasady jest drozsze, jednak niesie
za sobg istotnie nizsze ryzyko.

Zarzad ONDE S.A. bedzie dgzy¢ do racjonalnego wykorzystania posiadanych srodkow finansowych i dostepnych
zrodet finansowania — np. uzyskanych w ramach pozytywnego zakonczenia przegladu opciji strategicznych, emisji
zielonych obligacji albo finansowania bankowego — aby zapewni¢ rozwéj Grupy w nadchodzgcych okresach.

Grupa ONDE nie publikuje prognoz finansowych.
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2 INFORMACJE UZUPELNIAJACE

Zgodnie z § 62 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
ONDE S.A. (jednostka dominujgca) nie przekazuje odrebnych raportéw kwartalnych i pétrocznych, w zwigzku
z zamieszczaniem w skonsolidowanych raportach okresowych skroconych jednostkowych sprawozdan
finansowych — w przypadku raportéow potrocznych wraz z raportem firmy audytorskiej z przegladu lub
sprawozdaniem z badania tego sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy ONDE zawiera te informacje i dane, ktére sg istotne dla
wiasciwej oceny sytuaciji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego ONDE S.A., a nie zostaly zamieszczone
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ONDE

Jednostkg dominujgcg w Grupie ONDE jest ONDE S.A., powstata 25 wrzesnia 1998 r. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000028071 przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego 18 lipca 2001 r. Siedziba Spétki znajduje sie w Toruniu, przy ulicy Wapiennej 40.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy ONDE sg roboty zwigzane z budowg i remontami drég (PKD 42.11 Z)
oraz budowa farm wiatrowych i fotowoltaicznych (PKD 42.99).

Spotka jest jednostkg zalezng nalezacag do Grupy Kapitatowej ERBUD. Podmiotem kontrolujgcym Spotke na
najwyzszym poziomie jest ERBUD S.A.

Do 31 grudnia 2020 r. ONDE S.A. sporzgdzata wytgcznie jednostkowe sprawozdanie finansowe ze wzgledu na
fakt, iz nie posiadata zadnych jednostek zaleznych. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa
sporzgdzita na koniec okresu 3 miesiecy zakoniczonego 31 marca 2021 r.

2.2 ZATRUDNIENIE

Grupa ONDE na koniec wrzesnia 2022 r. zatrudniata 617 os6éb (na podstawie umow o prace oraz umow
cywilnoprawnych), tj. o 37 wiecej w poréwnaniu ze stanem na koniec wrzesnia 2021 r.

Pracownicy Stan na 30 wrzesnia 2022 r. Stan na wrzesnia 2021 r.
Grupa ONDE 617 580
ONDE S.A. (spotka dominujaca), w tym: 587 554
- umowy o prace (petnozatrudnieni) 507 462
- umowy o prace (niepetnozatrudnieni) 13 24

- umowy cywilnoprawne 67 68
ONDE S.A. (w przeliczeniu na petne etaty) 513,6 473,7
IDE Projekt 30 26
- umowy o prace (petnozatrudnieni) 29 25

- umowy o prace (niepetnozatrudnieni) 0 0

- umowy cywilnoprawne 1 1
IDE Projekt* (w przeliczeniu na petne etaty) 29 25

* IDE Projekt Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy ONDE od 19 kwietnia 2021 r.
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2.3 STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie styczen-czerwiec 2022 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy kapitatowej ONDE:

2 lutego 2022 r. w sktad Grupy weszta spétka Neo Solar Kazimierz Biskupi Sp. z 0.0. (na dzien publikaciji
Raportu po zmianie nazwy brzmi ona: Solar Kazimierz Biskupi Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, w ktorej
ONDE posiada 50% udziatéw. Spétka jest wiascicielem projektéw farm fotowoltaicznych z przyznanymi
warunkami przytgczenia o tgcznej mocy 150 MW.

14 kwietnia 2022 r. zostata zarejestrowana (w sgdzie rejestrowym) spétka Devoze sp. z 0.0., w ktérej
ONDE posiada 100% udziatow (akt zatozycielski spotki podpisano 19 listopada 2021 r.). Gtéwnym
przedmiotem dziatalno$ci spétki jest rozwijanie projektéw OZE.

28 kwietnia 2022 r. Spotka zawarta umowe przyrzeczong nabycia pozostatych 50% udziatéw w spétce
celowej Elektrownia DEPVPL 22 Sp. z o.0. bedacej wtascicielem projektu elektrowni fotowoltaicznej
.Rejowiec” o mocy 40 MW, zlokalizowanego w wojewddztwie lubelskim.

Zawarcie ww. umowy nastgpito w rezultacie zawarcia umowy sprzedazy 50% udziatéw oraz
przedwstepnej umowy sprzedazy kolejnych 50% udziatéw (na podstawie ktorej Spotka nabyta pierwsze
50% udziatébw w spoétce celowej). W wyniku realizacji ww. umowy przyrzeczonej na dzieh publikacji
Raportu ONDE S.A. posiada tgcznie 100% udziatéw w spoitce celowe;.

Projekt jest na zaawansowanym etapie rozwoju, posiada warunki techniczne przytaczenia do sieci. Cena
nabycia zostata ustalona na zasadach rynkowych. Spotka zamierza wybudowaé wskazang elektrownie
fotowoltaiczng w formule EPC. Komercjalizacja projektu planowana jest na 2023 r.

6 czerwca 2022 r. Spotka zawarta umowy przyrzeczone nabycia 100% udziatéw w dwdch spétkach
celowych (PV Kadtubia 2 Sp. z 0.0. oraz PV Szczepandw Sp. z 0.0.) bedgcych wiascicielami trzech
projektéw elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy 25,2 MW, zlokalizowanych w wojewddztwie
lubuskim (,Kadtubia I”, ,Kadtubia II” i ,Szczepanow PV”).

Wszystkie trzy projekty posiadajg pozwolenia na budowe. Cena nabycia zostata ustalona na zasadach
rynkowych. Spotka zamierza wybudowa¢ wskazane elektrownie fotowoltaiczne w formule EPC.

W Il kwartale 2022 r. nastgpita zmiana w strukturze Grupy ONDE:

14 wrzesnia 2022 r. zostata zawarta umowa spotki pod nazwg ONDE Beteiligungs GmbH. Spdétka zostata
powotana do przeprowadzenia przez Grupe ONDE akwizycji firm wykonawczej dziatajgcej na rynku
niemieckim.

Na 30 wrzesnia 2022 r. Grupa Kapitatowa ONDE sktadata sie z jednostki dominujgcej ONDE S.A. oraz 27 spotek
zaleznych — w tym spotek celowych oraz IDE Projekt Sp. z 0.0. swiadczacej ustugi projektowe dla budownictwa
(w tym OZE) oraz ONDE Beteiligungs GmbH. Wszystkie spoétki zalezne sg konsolidowane metodg petng i metodg
praw wiasnosci.

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Procent udziatow

w spolce
Udziaty posiadane bezposrednio:

1 Cyranka Sp. z o0.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
2 Devoze Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
3 Elektrownia DEPVPL 22 Sp. z o.0. Szczecin odnawialne zrédta energii 100,00%
4 Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0. Warszawa odnawialne zrédta energii 50,00%
5 FW Gumienice Sp. z 0.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
6 IDE Projekt Sp. z o.0. Torun ustugi projektowe 100,00%
7 KWE Spdtka z o.0. Warszawa odnawialne zrédta energii 50,00%
8  ONDE Beteiligungs GmbH Disseldorf 105l dzialainosciwykonawezel 400,009,
9 Park Lewatd Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
10 Park Stoneczny Ciechanéw Sp. z 0.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
11 PV Kadtubia 2 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
12 PV Szczepanoéw Sp. z o0.0. Torun odnawialne Zrodfa energii 100,00%
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13  Solar Kazimierz Biskupi Sp. z 0.0. Warszawa odnawialne zrédta energii 50,00%

14  Solar Serby Sp. zo0.0.* Warszawa odnawialne zrodta energii 50,00%

15 WTL20 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
16 WTL40 Sp. z o0.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
17 WTL50 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrodta energii 100,00%
18 WTL80 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
19 WTL100 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
20 WTL120 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
21 WTL130 Sp. z o0.0. Torun odnawialne Zrodfa energii 100,00%
22 WTL140 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
23 WTL150 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
24 WTL160 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
25 WTL170 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
26 WTL210 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%
27 WTL270 Sp. z o.0. Torun odnawialne zrédta energii 100,00%

* Wczesniejsza nazwa: ,Azuryt 6 Investments Sp. z 0.0.”.

Warto$¢ udziatow posiadanych przez ONDE S.A. w spotkach zostata opisana w nocie 5.4 skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego ONDE S.A. za okres zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2022 r. ONDE nie dokonywato transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2.4 WLADZE SPOLKI
241 Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. — a takze na dzien publikacji Raportu — Zarzad Spofki
dziatat w trzyosobowym skfadzie:

Pawet Sredniawa — Prezes Zarzadu,
Piotr Gutowski — Wiceprezes Zarzadu,

Marcin Szerszen — Wiceprezes Zarzadu.
2.4.2 Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 9 maja 2022 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzito pie¢ osoéb:

Jacek Leczkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jacek Socha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Agnieszka Gtowacka — Cztonkini Rady Nadzorczej,
Mirostaw Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Otto — Cztonek Rady Nadzorcze;.

9 maja 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ONDE S.A. podjeto uchwaly o powotaniu czionkow
Rady Nadzorczej na okres nowej, wspolnej, 3-letniej kadencji. W skiad Rady Nadzorczej weszio jej
dotychczasowych piecioro czionkéw oraz jeden nowo powotany cztonek — Michat Hulboj. W nastepstwie tego
faktu od 1 czerwca br. (tj. poczatku nowej kadenciji) Rada Nadzorcza petni funkcje w szescioosobowym skfadzie:

Jacek Leczkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jacek Socha — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Agnieszka Gtowacka — Cztonkini Rady Nadzorczej,

Mirostaw Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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Michat Otto — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Hulboj — Cztonek Rady Nadzorczej.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem 1 czerwca 2025 r.

2.5 AKCJONARIAT
2.5.1 Akcje ONDE S.A.

Na 30 wrzesnia 2022 r. kapitat podstawowy ONDE S.A. sktadat sie z 55 030 000 akcji (odpowiadajgcym takiej
samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu — dalej: ,WZ") o fgcznej wartosci nominalnej 1 100 600 zt.
Dominujgcym akcjonariuszem Spotki jest ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Franciszka Klimczaka 1,
posiadajacy 60,7% akciji.

W | potroczu br. Spoétka przeprowadzita skup akcji wtasnych celem ich umorzenia. W zwigzku z realizacjg skupu
nabytych zostatlo 517 241 akcji zwyklych na okaziciela. Ich umorzenie jest planowane na kolejnym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ONDE S.A.

Wedtug informacji bedacych w posiadaniu Spoétki, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego (tj. 5 wrzesnia 2022 r.) w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji ONDE S.A. nie nastgpity
zadne zmiany.

% udziat Liczba % udziat
Liczba akcji w kapitale glosow w liczbie glosow

Akcjonariusz na 30 wrzesnia akcyjnym na WZ na na WZ na

2022 r. na 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2022r. 2022r. 2022r.

ERBUD S.A. 33072 822 60,10% 33072 822 60,10%
Jacek Leczkowski 3530612 6,42% 3530612 6,42%
Nationale-Nederlanden PTE S.A." 2 587 155 5,53% 2 587 155 5,53%
- wtym: Nationale-Nederlanden OFE’ 2342 155 5,01% 2342 155 5,01%

' 14 lipca 2021 r. Spotka otrzymata od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne (dalej ,NN PTE”) jedyng jak
dotad informacje o nabyciu przez Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,NN OFE”) 2 342 155 akcji spotki (5,01% w 6wczesnym kapitale
akcyjnym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki), a takze o tgcznym nabyciu przez fundusze zarzgdzane przez NN PTE: {j.
przez NN OFE oraz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytainy,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2025, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2030, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035, Nationale-Nederlanden
Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2040, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2045,
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2050, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Nasze Jutro 2055, Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2060 oraz Nationale-
Nederlanden Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2065) tgcznie 2 587 155 akcji spotki (5,53% w dwczesnym kapitale akcyjnym oraz
gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki). W zwigzku z otrzymaniem ww. informacji przed uzyskaniem statusu spoétki publicznej
(i zwigzanych z tym obowigzkéw akcjonariuszy dotyczgcych nabywania / zbywania tzw. znacznych pakietéw akcji), Spétka nie
przekazata tej informacji do publicznej wiadomosci w formie raportu.

Dodatkowo, 20 sierpnia 2021 r. sad zarejestrowat zmiany statutu Spotki i kapitat akcyjny zwiekszyt sie tgcznie do 55 030 000 akgji
w wyniku zarejestrowania dodatkowych 8 250 000 akc;ji serii E.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 9 maja br. NN OFE zarejestrowato 4 355 000 akcji Spotki, co dawato mu udziat
w wysokosci 7,91% w ogdlnej licznie gtoséw na tym ZWZ. Spoétka poinformowata o tym w raporcie biezgcym nr 17/2022.

2.5.2 Stan posiadania akcji przez cztonkéw organow spotki

Wedtug informacji bedacych w posiadaniu ONDE S.A. od 5 wrzesnia br., tj. dnia przekazania raportu za | pétrocze
2022 r., do dnia publikacji Raportu w stanie posiadania akcji Spoétki przez cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej
nie zaszty zadne zmiany.

W ponizszej tabeli Spétka prezentuje informacje o stanie posiadania akcji ONDE S.A. przez czionkéw Rady
Nadzorczej na dzien publikacji Raportu.
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Liczba akcji
Funkcja (w sztukach i glosach
na walnym zgromadzeniu)
Jacek Leczkowski Przewodniczacy RN 3530612
Jacek Socha Wiceprzewodniczacy RN 43 743
Agnieszka Gtowacka Cztonkini RN 136 768
Mirostaw Godlewski Czionek RN -
Michat Otto Czionek RN 44 558
Michat Hulbgj Czionek RN -

W ponizszej tabeli Spétka prezentuje informacje o stanie posiadania akcji ONDE S.A. przez czionkéw Zarzadu
na dzienh publikacji Raportu.

Liczba akcji
Funkcja (w sztukach i gtosach
na walnym zgromadzeniu)
Pawet Sredniawa Prezes Zarzadu 117 831
Piotr Gutowski Wiceprezes Zarzadu 105 206
Marcin Szerszen Wiceprezes Zarzadu 105 206

2.6 KURS AKCJI

Akcje ONDE SA sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 19 lipca
2021 r. i na dzien publikacji Raportu wchodzg w skfad indekséw: sWIG80, sWIG80TR, WIG-ENERGIA, WIG-
POLAND WIG140 oraz WIG.

Kurs akcji na zamknigciu sesji w dniu debiutu wyniost 28,08 zt. Na koniec sesji gietdowej 30 wrzesnia 2022 r. kurs
zamkniecia wynidst 8,04 zi, tj. byt o 71,4% nizszy niz w dniu debiutu. Srednie dzienne obroty w tym okresie
wyniosty 23,1 tys. sztuk akgiji.
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2.7 POSTEPOWANIA

Na koniec wrzesnia 2022 r. w toku byty dwie sprawy sporne (postepowania toczgce sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej), w ktérych strong pozwang jest
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ONDE S.A. taczna wartos¢ przedmiotu tych sporéw wynosi ok. 0,5 min z’f Zadne z tych postepowan nie ma
istotnego charakteru w rozumieniu przepiséw regulujgcych zawartos¢ raportéw okresowych spotek publicznych.

2.8 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

20 pazdziernika 2022 r. Spé6tka w konsorcjum z P&Q Sp. z 0.0. zawarty z FEN Sp. z 0.0. umowe na
roboty budowlane przy budowie farmy wiatrowej potozonej na terenie wojewodztwa slaskiego

Przedmiotem kontraktu jest wykonanie kompleksowych prac przy budowie farmy wiatrowej sktadajgcej
sie tgcznie z 13 turbin wiatrowych wraz z towarzyszgcg infrastrukturg. Catkowita warto$¢ netto wynosi
63,4 min (wartos$¢ przypadajgca na ONDE to 34,9 min zt). Termin realizacji kontraktu: 31 sierpnia 2024 r.

Spotka informowata o tej umowie w raporcie nr 42/2022.

27 pazdziernika 2022 r. Spétka otrzymata podpisany aneks do znaczacej umowy kredytowej
z ING Bankiem Slgskim

Aneks zostat podpisany wraz ze spotkami z Grupy ERBUD: Erbud S.A., Erbud Industry Centrum
Sp. z 0.0. oraz Erbud International Sp. z 0.0. W wyniku zawarcia aneksu oraz w zwigzku z wigczeniem
(od daty podpisania aneksu) do umowy dodatkowej spotki z Grupy ERBUD, tj. Erbud International
Sp. z 0.0., tgczny limit odnawialny udostepniony przez bank zwiekszyt sie 0 15 min zt, do 175 min z.

Podlimit dla ONDE S.A. nie zmienit sie i wynosi 50 min zt (z mozliwoscig zaciggniecia diugu do 20 min z).
Zapadalnos¢ linii przypada na 31 stycznia 2024 r.

Dodatkowe informacje o tym aneksie (wraz z podlimitami dla poszczegdlnych spétek z Grupy ERBUD)
Spotka zawarta w raporcie nr 43/2022.

2.9 INFORMACJA UZUPELNIAJACA DO RAPORTU OKRESOWEGO

6 wrzesnia 2022 r. ONDE S.A., spotka dominujgca — w wyniku omytki pisarskiej — dokonata korekty skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 r.,
opublikowanego w 5 wrzeénia 2022 r. Korekta dotyczyta pozycji kapitat wtasny i kapitat rezerwowy. Korekta nie
miata wptywu na pozostate pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego ONDE S.A. oraz na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ONDE za ww. okres. Spotka informowata o dokonanej korekcie
w raporcie nr 41/2022.

Poza ww. korektg Grupa ONDE w okresie objetym niniejszym raportem okresowym nie dokonywata korekt
sprawozdan poprzednich okreséw oraz innych istotnych zmian, w tym: zmian stanu odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania; zmian stanu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow; zmian w zwigzku z utworzeniem, zwiekszeniem, wykorzystaniem i rozwigzaniem rezerw oraz rezerw
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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ZATWIERDZENIE RAPORTU

Pawel Sredniawa Piotr Gutowski Marcin Szerszen
PiOtr Elektronicznie
Elektronicznie podpisany przez Ploi?isa_no )
PAWEL podpisany przez Piotr Tomasz elekironicznie
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SREDNIAWA Data: 2022.11.04 A . 2% 29022-11-04
k Data: 2022.11.04
16:11:21 +01'00' Gutowski 16:07:06 +01100"
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Torun, 4 listopada 2022 r.
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