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PN | POtROCZE 2025 R. w liczbach | PRZYCHODY

373 min zt

+5,1% r/r.

Mocny wzrost rentownosci sprzedazy brutto

Marza wykonawcza w OZE wraca do satysfakcjonujgcych poziomow
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PN | POtROCZE 2025 R. w liczbach | PORTFEL

611 min zt

+1,7% r/r.

Wartosé zlecen w PV wzrosta dwukrotnie rok do roku

Udziat OZE w portfelu na poziomie 87%.
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PN | POtROCZE 2025 r. w liczbach | EBITDA

19,4 min z1

(28,5)% r/r.

Mniejsze wptyw ze sprzedazy projektow wiasnych
Spoétka sprzedata udziaty w projekcie PV Serby.
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PN | POtROCZE 2025 r. w liczbach | PROJEKTY WEASNE

1,8 cw

Podwojenie wolumenu wtasnych projektéw developerskich OZE r/r.

Hybrydyzacja pozwala na znaczace powiekszenie mocy nominalnej wybranych projektéw

Projekty z warunkami przytagczeniowymi o mocy 328MW
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PRZYCHODY — STRUKTURA | RENTOWNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

Przychody i zysk brutto ze sprzedazy
[mIn zt]
500,6

354,7

33,4

| pétrocze 2023 r. | pétrocze 2024 r.

B Przychody B Zysk brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy brutto

Rosngca marza w wykonawstwie

| pétrocze 2025 r.

Struktura przychoddéw
| pétrocze 2025 r.

OZE

Produkcja 87%

energii
1%

Budownictwo i
drogowe
11%

*  Rynek wcigz wymagajacy, ale zauwazamy poprawe rentownosci,

*  Rozpoznane pierwsze przychody z obszaru produkcji energii elektrycznej (rozruch technologiczny),

*  Wzrost udziatu OZE w strukturze przychodéw.

Wynik operacyjny segmentow
[min z1]

M Budownictwo OZE B Budownictwo inzynieryjno-drogowe

Sprzedaz energii M Pozostate

—

__m
pu

| pétrocze 2024 r. | pétrocze 2025 r.
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ZYSKI ONDE ZA | POtROCZE 2025 R.

EBIT EBITDA Wynik netto
[min zt] [min zf] [min zt]

| pétrocze | pétrocze
2024r. 2025r. . .
| pétrocze | pétrocze
2024r. 2025r. | pétrocze | pétrocze
2024 . 2025r.
. Ubiegtoroczny zysk operacyjny mocno wsparty . 56-proc. wzrost amortyzacji r/r . Wysoka efektywna stopa podatkowa
sprzedazg projektow developerskich —32 proc.
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ZYSKI ONDE ZA 1l KWARTAt 2025 R.

EBIT
[min zt]

|
Il kwartat Il kwartat
2024 r. 2025r.

Widoczna znaczaca poprawa rowniez

dzieki segmentowi wykonawczemu OZE

EBITDA
[mIn zt]

2,8

Il kwartat Il kwartat
2024, 2025r.

9,3 proc. rentownosci EBITDA w Il kw.2025

Wynik netto
[mIn zt]

Il kwartat Il kwartat
2024 r. 2025r.

Zdecydowana poprawa zyskownosci r/r
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PRZEPLYWY PIENIEZNE W CIAGU | POtROCZA 2025 R.

]
il

|
-12,4 -3,3
1,5
-16,9
Zmiana Udziat w s\?)/ryzrelslcli(az;\!/ ;Ar:f:\e/;vazi\e/ Wotywy/ Wyptacona
wydatki z tytutu ~ Wydatki na aktywa Zaciggniete Sptacone Odsetki dywidenda Pozostate Srodki pieniezne

Srodki pieniezne  Wynik

. R stratach jed. s s
na 1.01.2025 brutto Amortyzacja kapitafu wycenianych Podatek UdZIa!OW W u.d2|a’fow W udzielonych trwate zadtuzenie zadtuzenie n 6.
obrotowego spotce jednostce X
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wspotzaleznej wspotzaleznej



Dtug netto
[min zt]

93,3 85 Bezpieczny poziom zadtuzenia

62,6
30,8 44,5 32,1

E = . Dtug netto zwiekszony w zwigzku z kredytem

-23,6
‘ inwestycyjny na PV Lewatd

31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 DN/EBITDA na bezpiecznym, niskim poziomie

Ditug netto/EBITDA LTM

31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025
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PORTFEL ZAMOWIEN

Backlog
[mIn zt]

1490 1490
1315

30.06.2024 31.03.2025 30.06.2025

* Backlog projektéw wewnetrznych OZE, obejmujacy tylko projekty z warunkami przytgczenia

Portfel zamdwien pod presjg rynkowg

. Portfel wyzszy o 16 proc. g/q i poréwnywalny r/r,

. Na rynku przewaga projektéw PV.

Portfel zlecen, segmenty
Stan na 30.06.2025 [mIn z{]

OZE - PV

OZE - wiatr 382
153

ONDE - OZE, projekty wtasne Inzynieryjno-drogowe
704 76
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KLUCZOWE KONTRAKTY W REALIZACII

Farma wiatrowa Miejska Goérka Farma fotowoltaiczna Serby Farma wiatrowa Drzezewo I-IV

Zleceniodawca: VSB Energie Odnawialne Polska
. Potencjat nominalny: 190,8 MW
. Liczba turbin: 53

. Wynagrodzenie: 164 min zt netto (tylko cze$¢ ONDE)

. Etap realizacji: Zakonczone betonowanie fundamentow.
Trwa budowa placéw montazowych, drég dojazdowych,

linii kablowych oraz stacji elektroenergetycznych

. Termin realizacji: Il kw. 2027 r.

Zleceniodawca: Energa Green Development (EGD) z Grupy
Orlen

Potencjat nominalny: 112 MW
Wynagrodzenie: 240 min zt netto
Etap realizacji: kafarowanie, montaze modutéw

Termin realizacji: 11/11l kw. 2026 r

Zleceniodawca: Grupa Cyfrowy Polsat
Potencjat nominalny: 138,6 MW
Liczba turbin: 63

Wynagrodzenie: 357 min zt netto

Etap realizacji: wszystkie turbiny zamontowane,
EONI/ION dla catej inwestycji

Termin realizacji: poczatek 2026 r.
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ZAAWANSOWANIE PROJEKTOW DEVELOPERSKICH OZE

Portfel na 31.08.2025 [MW] Magazyny

Projekty do sprzedazy 2025/2026 180 36
Projekty do hybrydyzacji 247 294 125
Projekty PV 320

Projekty wind - greenfield 708

Razem

taczny potencjat portfela (bez magazynow)

|

@, LICZBA FARM WIATROWYCH

Projekty przeznaczone na sprzedaz 2025/2026

Projekt Moc zainstalowana Udziat

Y7,
O vuiczeararmpv

la 36 MW 50% Blisko RtB

1b 180 MW 50% Blisko RtB

O|6
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PODSUMOWANIE

Dziatalnosc¢ operacyjna

Optymalizacja i komercjalizacja portfela projektow wtasnych OZE,

Sprzedaz projektédw witasnych w formule Develop-Sell-Build -> ok. 112 MW,

Pozyskanie kolejnych projektow OZE typu greenfield -> cel 2 GW w portfelu OZE do poczatku 2026
Magazyny energii — poczatek developmentu pierwszych projektow,

Start dziatalnosci na rynku niemieckim po podpisaniu pierwszego zlecenia przez ONDE GmbH,
Utrzymanie marzy brutto na sprzedazy na satysfakcjonujgcych poziomach,

Pozyskanie kontraktow o wartosci ponad 435 min PLN,

O N O U s~ WwhRE

ONDE producentem energii (IPP) — FPV Lewatd Wielki (32MW) w oczekiwaniu na koncesje na sprzedaz energii.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Sytuacja rynkowa

1. Nowelizacja ,,ustawy wiatrakowej” — zawetowana przez Prezydenta RP,
2. Ministerstwo Klimatu zapowiada ustawe deregulujaca rynek OZE,

3. Rewizja KPEiK 2040 w toku: moce OZE majg wzrosngac z obecnych 30 GW do ok. 56 GW w 2030 r. i ok. 88 GW
w 2040 r.,

4. Ponad 500 mld zt — plany inwestycyjne wybranych spotek skarbu panstwa w obszarze OZE i sieci przesytowych
oraz dystrybucyjnych w perspektywie do 2035

5. Intensywne prace developerow OZE nad hybrydyzacjg farm - wykorzystanie cable poolingu, uzupetnianie o
moduty magazynowania energii,

6. Wozrost sSwiadomosci: tylko rozwdj OZE spowoduje obnizenie cen energii, ktorg dzis mamy jedna z
najdrozszych w Europie.
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KONTAKT
DLA INWESTOROW
(ONDE)

Pawet Przybylski

Prezes Zarzadu

KONTAKT
DLA MEDIOW
(ONDE)

Daniel Mackiewicz

daniel.mackiewicz@onde.pl

539 810 835
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