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TWORZYMY ENERGIE JUTRA

WYNIKI OPERACYIJNE | FINANSOWE ZA © MIESIECY 2025 R.
GRUPA ONDE




N O MIESIECY 2025r.w liczbach | PRZYCHODY

641 miln zt

+10,1% r/r.

Wyzsze przychody mimo trudnego rynku

Marza wykonawcza w OZE na solidnym, dwucyfrowym poziomie
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N O MIESIECY 2025r. w liczbach | EBITDA

42,9 min zt

+490r/r.

Mniejsze wptywy ze sprzedazy projektéw wtasnych OZE

Wymagajacy pierwszy kwartat 2025r.
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N O MIESIECY 2025r.w liczbach | PORTFEL

41 1 miln zt

(34)%r/r.

Po dacie bilansowej spétka podpisata umowy na ponad 310 mln zt tylko w
segmencie PV

Niska podaz wysokobudzetowych projektéw FW
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N O MIESIECY 2025r.w liczbach | PROJEKTY WLASNE

1,8 ow

Znaczgce (+80% r/r) zwiekszenie wolumenu wtasnych projektéw developerskich OZE

Projekty z warunkami przytagczeniowymi o mocy 360 MW
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PRZYCHODY — STRUKTURA | RENTOWNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

Przychody i zysk brutto ze sprzedazy
[mln zt]

Struktura przychoddéw
9 miesiecy 2025r.

838,7

OZE
641,2 Produkcja 86%
energii

1%

582,4

9 miesiecy 2023 r. 9 miesiecy 2024 r. 9 miesiecy 2025r. Budownictwo in
drogowe
m Przychody m Zysk brutto na sprzedazy 12%

Marza na sprzedazy brutto

Rosngca marza w wykonawstwie

* Rynek wcigz wymagajgcy: mniej projektdéw, ale w wiekszej skali

Wynik operacyjny segmentéw
[mln zt]

Pozostate
® Sprzedaz energii
® Budownictwo inzynieryjno-drogowe
1,2 — ®Budownictwo OZE

-

9 miesiecy 2024 r.

9 miesiecy 2025r.

*  Wptywy ze sprzedazy energii wyprodukowanej przez PV Lewatd (spétka juz otrzymata koncesje na sprzedaz energii elektrycznej)

*  Wazrost udziatu OZE w strukturze przychoddéw.
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ZYSKI ONDE ZA 9 MIESIECY 2025 R.

EBIT EBITDA Wynik netto
[mln zt] [mln zt] [mln zt]

9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
2024, 2025r. 2024r. 2025r. 2024, 2025r.
+  Ubiegtoroczny zysk operacyjny mocno «  56-proc. wzrost amortyzacji r/r «  25-proc. wzrost kosztéw
wsparty sprzedazg projektéw finansowych (obstuga kredytu na PV
developerskich (réznica ok.15 mln r/r) Lewatd)
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ZYSKI ONDE ZA 1ll KWARTAL 2025 R.

EBIT
[mln zt]

Il kwartat Il kwartat
2024r. 2025r.

Marza wypracowana w catosci na
dziatalnosci wykonawczej
wzrost 0 70% r/r

EBITDA
[mln zt]

Il kwartat Il kwartat
2024r. 2025r.

67 proc. wzrost EBITDA r/r w Il kw.2025

Wynik netto
[mln zt]

Il kwartat Il kwartat
2024, 2025r.

Zdecydowana poprawa zyskownosci r/r
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PRZEPLYWY PIENIEZNE W CIAGU 9 MIESIECY 2025 R.

Srodki pieniezne
na1.01.2025

Wynik
brutto

Amortyzacja

3,6
| I
-4' 9 -
-12,4
-37,3
Udziat w Wynik ze
stratach netto sprzedazy Zmiana Wptywy ze
jedn. udziatéw w Podatek kapitatu sprzedazy
wycenianych spotce obro":owe " udziatéw w jedn
metoda praw wspobtzaleznej g wspoétzaleznych
wtasnosci

Sptata
udzielonych
pozyczek

Nabycie
aktywoéw
trwatych

Pozyczki
udzielone

Saldo zmian
w zadtuzeniu
(kapitat)

—
5,1
2,7
|
16,9
siacone  cywidendy Pozostate  S1odkipienieine
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ZADLUZENIE

Dtug netto
[mln zt]
933 Bezpieczny poziom zadtuzenia
] PP

. - .
=)

31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025

Ditug netto/EBITDA LTM

3,6

057 0’8 0,2 .I,O m

31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024 30.06.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025

Dtug netto zredukowany 72 proc.

DN/EBITDA najnizszy w tym roku, na
bezpiecznym poziomie
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PORTFEL ZAMOWIEN

Backlo p

[mln zﬁ Portfel zlecen, segmenty
Stan na 30.09.2025 [mln zt]
1536 FW
1315 17,7

1130 drogowo-
inzynieryjny
m Backlog projektéw 87,4
wtasnych OZE

m Backlog projektéw

zewnetrznych
< 4 PV

206,2

30.09.2024 30.06.2025 30.09.2025

* Backlog projektéw wewnetrznych OZE, obejmujacy tylko projekty z warunkami przytgczenia

projekty wtasne
Portfel zaméwien pod presjg rynkowg 719

. Po dacie bilansowej podpisane umowy na ponad 310 mln zt tylko w segmencie PV

. Na rynku przewaga projektéw PV, ale pojawiajg sie juz przetargi magazynowe (BESS)

* W portfelu pierwsze projekty wykonawcze w Niemczech " o N DE



KLUCZOWE KONTRAKTY W REALIZACII

Elektrownia wiatrowa
Miejska Gérka

Zleceniodawca: VSB Energie Odnawialne Polska
Potencjat nominalny: 190,8 MW

Liczba turbin: 53

Wynagrodzenie: 164 mln zt netto (tylko cze$¢
ONDE)

Etap realizacji: prace geodezyjne

i inwentaryzacyjne

Termin realizacji: Il kw. 2027r.

Farma

fotowoltaiczna Serby

Zleceniodawca: Energa Green Development
Potencjat nominalny: 112 MW

Wynagrodzenie: 240 mln zt netto

Etap realizacji: 100% montaz konstrukcji, montaze
modutéw zakonczone w 99%, linia WN wykonana w
85%, trwajg montaze osprzetu kablowego i prace na
terenie GPO

Termin realizacji: [I/11l kw. 2026 r

"2 Elektrownia
wiatrowa Drzezewo
1-111
i Drzezewo |V

Zleceniodawca: Grupa Cyfrowy POLSAT
Potencjat nominalny: 138,6 MW

Liczba turbin: 63

Wynagrodzenie: 357 mln zt netto

Etap realizacji: DIV roboty budowlane
zakoficzone, PnU uzyskane, farma w trakcie
rozruchu technologicznego, Inwestor proceduje
koncesje. DI-lll roboty budowlane zakoriczone, FW
w trakcie rozruchu technologicznego,

Termin realizacji: poczatek 2026 r.
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ZAAWANSOWANIE PROJEKTOW DEVELOPERSKICH OZE

Portfel na 31.10.2025 [MW] Magazyny

Projekty do sprzedazy 2025/2026 180 36
Projekty do hybrydyzacii 215 294 125
Projekty PV 320

Projekty wind - greenfield 708

taczny potencjat portfela (bez magazynéw)

Projekty przeznaczone na sprzedaz 2025/2026

Projekt Moc zainstalowana Udziat

b 180 MW 50% Blisko RtB

@ 1a 36 MW 50% Blisko RtB
J
O

4

() uczBAFARMPV

.“) LICZBA FARM WIATROWYCH
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PLANY | PERSPEKTYWY

Dziatalnos$¢ operacyjna

1. Dalsza optymalizacja i komercjalizacja portfela projektéw wtasnych,

2. Pozyskanie kolejnych projektow OZE typu greenfield -> cel 2 GW w portfelu OZE do
poczatku 2026,

3. Magazyny energii — poczatek developmentu pierwszych projektéw,
uczestnictwo w przetargach,

4, Rozwdj ekspansji zagranicznej,

5. ONDE producentem energii (IPP) — PV Lewatd (32ZMW) pracuje na wtasny rachunek,
uzyskana koncesja na sprzedaz energii.
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PLANY | PERSPEKTYWY

Sytuacja rynkowa

Ministerstwo Klimatu zapowiada ustawe deregulujgca rynek OZE,

. Oczekiwana kolejna rewizja KPEiIK 2040 w toku: moce OZE majg wzrosnac z obecnych 30 GW
do ok.56 GW w 2030r.iok. 88 GW w 2040r.,

. Ponad 500 mld zt — tgczne plany inwestycyjne spétek skarbu panstwa w obszarze OZE i sieci
przesytowych w perspektywie do 2034

. Wedtug zatozen Krajowego Planu na rzecz Energii i Klimatu do 2030 roku moc magazynéw
bateryjnych ma wzrosnaé¢ z 200 MW dzis§ do 2 GW. Do 2040 roku zaktadany jest ponad
czterokrotny wzrost mocy magazynéw bateryjnych — do 8,7 GW

. Intensywne prace deweloperow OZE nad hybrydyzacjg projektow - wykorzystanie cable
poolingu, uzupetnianie o moduty magazynowania energii,

. Trwaja prace nad wdrozeniem przepiséw z RED lll, ktéra uprosci wymogi projektowe,
przytgczeniowe i procedury administracyjne - projekt rzgdowy na przetomie 2025/2026.
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KONTAKT
DLA INWESTOROW

Pawet Przybylski

Prezes Zarzadu

KONTAKT
DLA MEDIOW

Daniel Mackiewicz

daniel.mackiewicz@onde.pl

539 810 835
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